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第
一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
政
策

ー
第
一
次
大
戦
後
の
ド
イ
ッ
資
本
主
義
に
お
け
る
外
資
導
入
と
中
央
銀
行
政
策
（
二
）
t

居

城

弘

三
、
外
資
流
入
と
市
中
信
用
の
構
造

ω
　
安
定
後
の
信
用
構
造
の
問
題

ド
ー
ズ
案
に
基
い
て
再
建
の
端
緒
を
与
え
ら
れ
た
戦
後
ド
イ
ッ
資
本
主
義
は
、
賠
償
負
担
の
下
で
、
経
済
の
再
建
と
世
界
経
済
へ
の
再
進
繊

の
コ
ー
ス
を
切
り
拓
く
に
さ
い
し
て
、
な
お
著
し
い
困
難
な
課
題
の
解
決
を
迫
ら
れ
た
。
と
り
わ
け
、
年
々
の
巨
額
の
賠
償
負
担
が
課
せ
ら
れ

て
い
た
こ
と
か
ら
、
復
興
再
建
の
コ
ー
ス
は
、
同
時
に
、
賠
償
支
払
能
力
を
伴
う
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
か
っ
た
こ
と
が
あ
げ
ら
れ
る
。
戦

前
来
、
ド
イ
ッ
経
済
は
高
い
輸
出
依
存
度
（
特
に
基
軸
的
部
門
で
あ
る
重
化
学
工
業
に
お
い
て
は
、
そ
の
生
産
額
の
2
0
～
3
0
％
を
海
外
で
実
現

し
て
い
蕊
を
し
め
し
て
い
た
の
で
あ
る
か
ら
・
ド
イ
ッ
経
済
の
復
興
再
建
は
、
た
ん
に
生
産
の
拡
大
だ
け
で
な
く
、
輸
出
の
拡
大
を
も
達
成

す
る
曲
こ
と
が
必
要
で
あ
っ
た
。

　
し
か
し
な
が
ら
、
戦
後
の
現
実
は
、
ド
イ
ツ
重
化
学
工
業
の
世
界
市
場
に
お
け
る
国
際
競
争
力
の
相
対
的
弱
化
に
規
定
さ
れ
、
世
界
の
重
化
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第
茨
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
づ
ク
肇
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
鷲
一
六
八

糞
品
の
蟄
貿
楚
し
め
る
シ
エ
ア
は
著
く
｛
衷
戦
混
・
（
充
三
髭
で
一
九
二
五
年
に
は
、
鉄
鋼
、
轟
の
ば
あ
い
、
ほ
ぼ
半
減

し
た
・
）
　
国
際
競
争
力
の
相
対
的
弱
化
に
起
因
す
る
世
界
の
輸
出
貿
易
に
し
め
る
シ
エ
ァ
の
低
下
に
対
し
て
、
ド
イ
ッ
重
化
学
工
業
が
そ
の
生

産
力
的
基
礎
の
拡
大
揃
強
化
を
必
須
の
も
の
と
し
た
こ
と
は
い
う
ま
で
も
な
い
。
そ
れ
は
、
合
理
化
投
資
を
基
軸
と
し
た
新
た
な
生
産
力
水
準

の
形
成
を
め
ざ
し
て
・
「
蘂
鐘
化
」
運
墾
し
て
展
開
さ
れ
た
も
の
で
あ
っ
た
が
、
合
理
化
の
推
獲
あ
た
っ
て
は
、
大
戦
後
の
ド
イ
ツ

資
本
主
義
に
特
徴
的
な
一
側
面
と
も
い
え
る
と
こ
ろ
の
、
　
「
過
鋼
資
本
」
と
「
資
本
不
足
」
問
題
に
つ
き
あ
た
ら
ざ
る
を
・
兇
な
か
っ
た
。

　
過
剰
資
本
の
問
題
と
い
う
の
は
・
戦
後
の
ド
イ
ッ
工
業
が
、
イ
ン
フ
レ
期
に
、
イ
ソ
フ
レ
利
得
を
め
ざ
し
た
「
物
的
価
値
へ
の
逃
避
」
の
手

段
と
し
て
・
劣
悪
な
生
産
設
備
を
も
買
収
・
拡
張
し
、
そ
の
た
め
、
生
産
技
術
的
関
連
の
希
薄
な
諸
部
門
を
抱
え
込
む
こ
と
に
よ
っ
て
、
そ
の

生
産
的
基
礎
じ
し
ん
が
過
度
に
膨
張
し
、
イ
ン
フ
レ
的
水
ぶ
く
れ
状
態
に
陥
入
っ
て
い
た
こ
と
を
指
す
。
こ
の
よ
う
に
し
て
集
積
さ
れ
た
生
産

設
備
の
多
く
が
・
安
定
恐
慌
後
の
念
理
化
の
進
展
の
な
か
で
、
な
ん
ら
か
の
か
た
ち
で
整
理
さ
れ
ざ
る
を
え
な
い
も
の
で
あ
っ
た
こ
と
は
、
容

易
に
理
解
さ
れ
う
る
と
こ
ろ
で
あ
ろ
う
。
だ
が
し
か
し
他
方
で
は
、
合
理
化
投
資
の
推
進
に
あ
た
っ
て
、
そ
の
投
資
資
金
源
泉
の
著
し
い
不
足

と
い
う
事
態
が
も
う
一
つ
の
問
題
と
し
て
登
場
し
て
こ
ざ
る
を
え
な
か
っ
た
。
こ
れ
は
、
ド
イ
ッ
資
本
主
義
の
再
建
の
型
を
根
本
的
に
規
定
す

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

る
こ
と
に
な
っ
た
い
わ
ゆ
る
「
資
本
不
足
荘
高
金
利
問
題
」
に
他
な
ら
な
い
。

　
こ
の
資
本
形
成
の
絶
対
量
の
不
足
を
惹
起
し
た
要
因
に
つ
い
て
、
生
川
栄
治
氏
は
次
の
よ
う
に
指
摘
し
て
い
る
。
　
「
こ
の
期
間
の
ド
イ
ッ
貯

蓄
能
力
を
減
少
し
た
諸
要
因
の
う
ち
、
異
常
に
高
い
租
税
負
担
が
そ
の
重
要
さ
で
先
頭
に
立
つ
も
の
と
指
摘
し
た
ウ
エ
ル
タ
ー
の
見
解
は
、
当

時
高
調
さ
れ
た
資
本
不
足
1
1
高
金
利
問
題
の
本
質
を
つ
き
、
そ
れ
を
構
造
論
的
に
つ
か
も
う
と
す
る
萌
芽
を
示
し
た
も
の
と
い
っ
て
よ
い
で
あ

ろ
う
…
…
（
中
略
）
…
す
な
わ
ち
直
接
に
は
大
イ
ン
フ
レ
ー
シ
蕊
ン
に
よ
っ
て
、
中
産
階
級
が
脱
落
し
て
低
所
得
層
の
比
重
が
増
大
し
、
資
本

形
成
の
源
泉
に
著
し
い
変
化
が
生
じ
た
。
元
来
は
、
こ
れ
ら
中
産
層
は
そ
の
貯
蓄
分
を
有
価
証
券
市
場
に
投
資
（
国
債
・
抵
当
証
券
。
株

式
）
し
た
も
の
で
あ
っ
た
け
れ
ど
も
、
増
加
し
た
低
所
得
層
は
そ
の
踪
蓄
分
を
単
に
貯
蓄
銀
行
に
預
け
る
か
、
ま
た
は
そ
れ
を
ま
っ
た
く
欝
分



の
住
宅
に
投
下
す
る
に
と
ど
ま
る
こ
と
に
な
っ
た
ひ
そ
の
う
え
、
社
会
保
険
、
家
賃
税
を
通
じ
て
、
公
共
体
に
お
け
る
貨
幣
蓄
積
の
比
重
も
著

　
　
　
　
　
（
5
）

し
く
増
加
し
た
。
L

　
生
川
氏
の
指
摘
さ
れ
る
よ
う
に
、
　
「
資
本
不
足
」
が
、
し
た
が
っ
て
ま
た
「
ド
イ
ッ
の
貯
蓄
能
力
の
減
少
」
が
、
イ
ソ
フ
レ
ー
シ
帆
幹
ソ
に
よ

る
中
産
階
級
の
没
落
に
代
表
さ
れ
る
所
得
構
造
の
変
化
と
、
戦
後
の
租
税
、
社
会
的
諸
公
課
の
増
大
に
よ
る
と
い
う
側
面
を
も
つ
こ
と
は
た
し

か
で
あ
る
が
、
か
か
る
基
礎
の
上
で
、
前
述
の
、
イ
ン
フ
レ
期
に
お
け
る
生
産
設
備
の
イ
ン
フ
レ
的
膨
張
の
整
理
が
、
臭
体
的
に
は
、
合
理
化

投
資
と
い
う
か
た
ち
で
遂
行
さ
れ
ざ
る
を
え
な
い
と
い
う
側
面
と
の
関
連
で
把
え
ら
れ
る
必
要
が
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
戦
争
に
よ
る
「
再

生
産
外
消
耗
」
や
、
実
物
贈
償
・
領
土
な
ら
び
に
生
産
資
源
の
謝
譲
な
ど
に
ょ
る
、
資
本
の
消
尽
と
い
う
条
件
の
も
と
で
、
そ
の
限
り
で
縮
小

再
生
産
を
余
儀
な
く
さ
れ
た
と
い
う
事
情
が
あ
る
が
、
し
か
し
、
　
「
資
本
不
足
」
と
い
う
事
態
を
、
資
本
の
絶
対
的
不
足
と
い
う
側
面
だ
け
で

と
ら
、
兄
る
わ
け
に
は
い
か
な
い
。
何
故
な
ら
具
体
的
に
は
、
イ
ン
フ
レ
的
膨
張
の
結
果
と
し
て
の
過
剰
の
存
在
と
そ
の
整
理
が
、
合
理
化
投
資

の
展
開
を
通
じ
て
遂
行
さ
れ
ざ
る
を
え
な
い
と
い
う
問
題
局
面
と
の
関
連
で
の
「
資
本
不
足
」
だ
か
ら
で
あ
る
、

　
レ
」
の
よ
う
に
、
　
「
資
本
不
足
問
題
」
を
、
　
「
過
剰
資
本
の
下
で
の
資
本
不
足
」
と
お
さ
え
る
こ
と
が
で
き
る
と
す
る
な
ら
ば
、
こ
こ
で
の

「
資
本
不
足
」
は
、
具
体
的
に
は
、
合
理
化
投
資
の
た
め
の
貨
幣
資
本
形
態
で
の
資
本
不
足
な
の
だ
と
考
え
ら
れ
よ
う
。

中
央
銀
行
の
政
震
開
を
あ
と
づ
け
よ
う
と
い
う
こ
こ
で
の
課
題
と
の
関
連
で
・
つ
ぎ
に
・
「
過
剰
資
本
の
下
で
の
資
本
不
墨
を
基
抵
と

し
て
、
そ
う
し
た
条
件
の
も
と
で
、
具
体
的
に
、
企
業
の
資
金
調
達
を
め
ぐ
る
諸
論
点
と
、
資
金
供
給
の
側
の
問
題
を
、
市
中
の
金
融
構
造
の

問
題
を
中
心
に
し
て
と
り
あ
げ
る
。
そ
．
｝
で
は
、
戦
前
型
の
構
造
の
変
容
と
、
そ
れ
を
規
定
し
た
要
因
の
分
析
も
不
可
欠
で
あ
る
。
中
央
銀
行

政
策
の
検
討
は
、
か
か
る
市
中
レ
ベ
ル
の
信
用
構
造
の
分
析
を
ふ
ま
え
て
行
な
わ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
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第
一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
政
㎝
策

（
鋭
ハ
蒙
編
ボ
題
に
つ
い
て
饒
に
多
く
の
文
献
が
あ
る
舜
乱
　
メ
ー
婁
毘
凶
§
豪
・
ー
§
ー
質
ぎ
伽
量
・
艶

　
　
　
も
Q
窪
身
o
｛
団
8
⇔
o
ヨ
8
椙
莚
昌
p
一
瓢
群
q
μ
ゆ
Q
。
O
°
お
よ
び
有
沢
∵
阿
部
、
前
掲
書
等
を
参
照

？
）
璽
利
゜
集
不
足
は
・
大
戦
後
を
蚕
す
る
難
的
猿
と
も
い
え
る
．
こ
の
懸
に
関
し
て
は
、
戸
妻
⑦
岸
Φ
も
一
①
隼
・
獅
畠
①
瓢
伽
①
・
，
閑
勢
娼
剛
麟
一
，

　
　
　
　
冒
餌
瓢
窪
Q
Φ
一
の
博
頃
囲
）
O
¢
富
O
び
｝
Ω
蒔
き
幽
H
⑩
ω
同
・

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
「
現
代
銀
行
論
」
、
日
本
評
論
社
、
五
四
頁

　
（
5
）
　
生
川
栄
治
、

（
6
）
景
籍
環
論
の
視
象
ら
み
た
場
含
に
、
現
実
集
の
鶏
の
表
現
と
し
て
の
轟
集
不
足
な
る
事
態
の
議
す
る
局
票
あ
る
が
、
あ
間
題
を

　
　
　
直
接
・
婁
循
環
論
視
角
だ
け
で
説
明
す
§
〕
と
は
で
き
な
い
よ
う
憲
わ
れ
る
。
よ
り
講
造
的
視
角
に
も
と
つ
く
必
要
が
あ
ろ
う
。

　
　
②
　
企
業
金
融
と
市
中
信
用
の
構
造

　
　
第
一
次
大
戦
後
の
ド
イ
ッ
経
済
の
構
造
変
化
は
、
種
々
の
側
面
か
ら
指
摘
さ
れ
る
と
こ
ろ
で
あ
る
が
、
そ
の
点
は
銀
行
信
用
の
部
面
に
お
い

て
も
、
ま
た
、
証
券
市
場
に
お
い
て
も
い
え
る
こ
と
で
あ
る
．
そ
こ
で
先
づ
、
企
萎
融
と
諄
の
矯
構
造
の
変
化
の
躍
を
、
市
室
融

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
ド
イ
ツ
大
銀
行
の
産
業
へ
の

　
市
場
の
中
心
で
あ
る
ベ
ル
リ
ソ
大
銀
行
の
業
務
態
様
の
変
化
を
中
心
に
見
て
い
く
こ
と
に
し
よ
う
。
戦
前
ら
い
、

　
信
用
供
与
と
そ
の
流
動
化
機
構
と
の
有
機
的
結
合
は
、
大
銀
行
と
産
業
と
の
結
合
の
根
斡
を
な
す
も
の
と
し
て
つ
と
に
強
調
さ
れ
て
き
た
と
こ



ろ
で
あ
る
。
そ
れ
は
、
具
体
的
に
は
、
銀
行
に
ょ
る
交
互
計
算
信
用
に
よ
る
固
定
資
本
信
用
が
爾
後
で
の
証
券
発
行
業
務
に
よ
り
流
動
化
さ
れ

る
と
い
う
関
係
を
通
じ
て
、
大
銀
行
の
産
業
へ
の
支
配
的
影
響
力
が
形
成
さ
れ
る
と
い
う
も
の
と
し
て
し
め
さ
れ
る
と
齢
」
ろ
の
、
し
た
が
っ
て
、

銀
行
タ
イ
プ
と
し
て
い
え
ば
「
兼
営
銀
行
制
」
と
し
て
知
ら
れ
る
も
の
で
あ
っ
た
。

　
こ
う
し
た
「
兼
営
銀
行
」
形
態
は
、
戦
後
、
著
し
い
変
容
を
余
儀
な
く
さ
れ
た
の
で
あ
る
。
そ
れ
は
、
端
的
に
は
大
銀
行
に
よ
る
謳
券
市
場

業
務
の
縮
少
の
う
ち
に
み
る
こ
と
が
で
き
る
。
　
（
第
一
表
）
大
銀
行
の
証
券
発
行
業
務
の
動
向
を
示
す
貸
借
対
照
表
上
の
「
所
有
有
価
証
券
」
、

「
シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
参
与
」
・
　
「
銀
行
へ
の
永
続
的
参
与
」
は
聯
か
み
に
縮
減
し
て
い
る
。
こ
れ
は
、
銀
行
に
よ
る
証
券
発
行
業
務
の
基
盤
を
な

す
証
券
市
場
の
構
造
が
狭
隙
化
し
証
券
発
行
自
体
が
制
約
さ
れ
ざ
る
を
得
な
か
っ
た
こ
と
に
ょ
る
の
で
あ
る
が
、
証
券
市
場
が
狭
隆
化
し
、
証

券
消
化
能
力
が
低
下
し
た
の
は
、
さ
き
に
の
べ
た
「
資
本
不
足
」
を
生
じ
さ
せ
た
事
情
に
も
と
つ
く
こ
と
は
い
う
ま
で
も
な
い
。
　
（
証
券
市
場

の
沈
滞
が
、
資
本
不
足
に
よ
る
、
証
券
市
場
へ
の
投
下
市
場
の
縮
少
を
招
き
、
証
券
発
行
に
よ
る
資
金
の
調
達
、
流
動
化
の
メ
カ
エ
ズ
ム
の
作

用
が
妨
げ
ら
れ
る
こ
と
は
、
産
業
の
資
金
調
達
に
影
響
を
及
ぼ
さ
ず
に
は
い
な
い
。
）

　
証
券
発
行
市
場
で
の
流
動
化
の
条
件
が
著
し
く
縮
少
し
た
な
か
で
、
ド
イ
ツ
大
銀
行
の
授
信
業
務
の
中
心
を
な
す
も
の
と
し
て
の
交
互
計
算

信
用
は
ど
の
よ
う
な
推
移
・
発
展
を
た
ど
っ
た
で
あ
ろ
う
か
。
そ
の
点
を
第
一
表
に
よ
っ
て
、
ベ
ル
リ
ン
大
銀
行
の
資
産
勘
定
項
圏
に
つ
い
て

み
る
と
、
　
「
手
形
、
小
切
手
、
無
利
子
蔵
券
」
と
、
交
互
計
箪
信
用
に
よ
る
と
こ
ろ
の
「
当
座
貸
越
」
が
圧
倒
的
な
比
重
を
し
め
て
い
る
こ
と

が
分
る
・
両
者
を
併
せ
る
と
六
割
強
で
あ
り
、
ベ
ル
リ
ソ
大
銀
行
は
、
産
業
企
業
の
資
金
需
要
に
対
し
て
、
主
に
こ
の
二
つ
の
形
態
で
信
用
授

与
を
行
な
っ
て
い
た
こ
と
に
な
る
。
し
か
し
、
両
者
の
資
産
総
額
中
に
し
め
る
割
合
を
戦
前
水
準
と
の
対
比
で
み
る
と
、
　
「
手
形
、
小
切
手

等
」
は
・
ほ
ぼ
戦
前
の
水
準
と
同
様
の
傾
向
を
し
め
し
て
い
る
の
に
対
し
、
「
当
座
貸
越
」
の
擾
・
に
は
、
戦
前
水
準
を
う
わ
ま
わ
る
増
大
傾

向
が
確
認
で
き
る
。
こ
の
こ
と
か
ら
、
戦
後
の
産
業
企
業
へ
の
資
金
供
給
ル
ー
ト
と
し
て
の
交
互
計
算
信
用
の
戯
扇
心
義
は
極
め
て
大
き
か
っ
た
と

い
え
る
だ
ろ
う
。

　
　
　
　
笙
姿
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
灸
ソ
ク
肇
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
瓢
一
圭
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付
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ノ
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永
そ

資

産

％

4．6
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金
金
金
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金
金
金
手
他

本
　
債
入
預
預
切

　
　
　
　
ロ
　
行
の
小

　
　
　
　
　
出
臼

資
立
　
ト
輪
銀
他
形
の

　
　
　
　
ス
客
内
の
手

式　
　
　
　
ノ
顧
国
そ
受

株
積
預
　
　
　
　
　
引
そ

負
　
　
債

％
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交
互
計
算
儒
用
の
比
率
の
増
大
傾
向
は
、
二
四
・
二

五
年
に
お
け
る
産
業
の
資
金
需
要
の
増
大
と
対
応
す
る

も
の
で
あ
り
、
こ
の
資
金
需
要
の
増
大
は
、
通
貨
安
定

後
し
ば
ら
く
の
間
、
イ
ソ
フ
レ
期
に
生
じ
た
「
実
物
価

値
へ
の
逃
避
」
に
伴
な
う
運
転
資
金
の
欠
乏
を
補
う
た

め
の
も
の
で
あ
り
、
さ
ら
に
は
「
合
理
化
」
の
進
展
に

よ
る
醐
定
資
本
投
資
の
た
め
の
需
要
増
大
に
よ
っ
て
も

た
ら
さ
れ
た
も
の
で
あ
る
。

※
生
川
栄
治
「
現
代
銀
行
論
」
に
よ
れ
ば
、
こ
の
期
の
僧

用
需
要
の
増
大
に
つ
い
て
、
W
・
↑
ゲ
マ
ン
に
拠
り

　
つ
つ
、
次
の
指
摘
を
し
て
お
ら
れ
る
。
即
ち
、
「
そ
れ

　
は
、
イ
ン
フ
レ
に
よ
り
枯
渇
し
た
工
業
の
現
金
を
再
び

　
み
た
し
、
ザ
ー
ル
工
業
地
区
（
ド
イ
ツ
銑
鉄
工
業
の
三

　
分
の
一
）
喪
失
に
よ
る
工
業
集
団
再
編
成
を
融
資
し
、

　
な
ら
に
つ
づ
い
て
、
必
要
な
合
理
化
を
遂
行
す
る
た
め

　
の
電
の
で
あ
っ
た
。
し
か
る
に
当
隠
、
株
式
、
社
債
の

　
た
め
の
国
内
資
本
市
場
は
あ
ま
り
調
達
能
力
が
な
か
っ

　
た
の
で
、
多
く
の
会
社
に
抜
け
道
と
し
て
交
互
計
算
信

　
用
の
み
が
残
り
、
こ
れ
ら
の
会
社
は
、
証
券
発
行
の
可



　
能
性
が
改
良
さ
れ
た
の
ち
に
長
期
資
本
講
達
に
よ
う
て
こ
の
信
用
を
再
び
返
済
す
る
こ
と
を
期
待
し
た
と
い
う
事
情
で
あ
る
ご

　
　
［
≦
6
国
㊤
ぴ
q
Φ
臼
蝉
郎
口
二
）
拶
o
＜
⑳
目
炉
節
ぎ
尻
儀
賃
審
露
ω
魯
窪
O
き
じ
“
冨
口
寄
類
弩
戦
困
拭
器
巳
ρ
お
ω
困
o
Ω
黛
・
　
生
川
栄
治
・
前
掲
書
五
八
頁
］
。

※
※
『
バ
ン
ク
』
誌
に
よ
れ
ば
、
当
座
貸
越
が
特
に
増
大
し
た
理
由
と
し
て
、
当
時
の
貨
幣
市
場
が
供
給
者
市
場
と
な
っ
て
お
り
、
銀
行
は
、
手
形
割
引
よ
り
も

　
収
益
の
多
い
当
座
貸
越
を
選
好
し
た
と
い
う
事
実
を
指
摘
し
て
い
る
。
ま
た
こ
の
残
高
の
な
か
に
は
「
凍
結
し
た
」
（
Φ
ぎ
¢
q
Φ
坤
o
村
窪
）
儒
用
が
か
か
り
高
い
比

率
で
含
ま
れ
て
い
た
と
い
う
。
〔
U
δ
切
翼
謹
①
ω
愚
戴
加
藤
栄
一
、
『
ワ
イ
マ
ル
体
制
の
経
済
鍵
畿
曇
西
頁
。
〕

か
か
る
交
互
計
算
信
用
の
増
大
傾
向
に
し
め
さ
れ
る
、
ド
イ
ッ
大
銀
行
の
授
信
業
務
・
能
動
業
務
の
推
転
に
照
応
し
て
、
受
信
業
務
の
面
に

お
い
て
は
さ
ら
に
一
層
の
変
化
を
と
げ
た
。
前
掲
蓑
の
ベ
ル
リ
ン
大
銀
行
の
負
債
勘
定
項
農
は
、
ド
イ
ッ
大
銀
行
が
、
か
か
る
資
金
需
要
に
対

応
す
る
資
金
の
調
達
を
、
主
に
債
権
者
勘
定
で
の
預
金
の
集
中
（
吸
収
）
に
よ
っ
て
行
な
っ
た
こ
と
を
し
め
し
て
い
る
。
と
り
わ
け
運
用
総
資

金
に
た
い
す
る
預
金
（
債
権
者
勘
定
）
総
額
の
割
合
は
、
平
均
し
て
戦
前
段
階
に
お
け
る
六
〇
％
台
の
水
準
を
大
き
く
う
わ
ま
わ
り
、
戦
後
段

階
に
お
い
て
ほ
ぼ
八
〇
％
と
い
う
高
い
割
合
を
し
め
て
い
る
の
で
あ
る
。
さ
き
に
指
摘
し
た
信
用
銀
行
の
能
動
業
務
面
に
あ
ら
わ
れ
た
変
化
と
・

こ
こ
で
の
預
金
取
引
の
ウ
エ
イ
ト
の
著
し
い
増
大
を
併
せ
考
え
る
な
ら
ば
、
一
見
し
た
と
こ
ろ
で
は
、
ベ
ル
リ
ン
大
銀
行
が
、
戦
前
す
で
に
そ

の
筋
芽
を
み
せ
て
い
た
預
金
銀
行
化
釧
イ
ギ
リ
ス
型
商
業
銀
行
に
転
成
・
同
化
し
た
と
の
見
解
を
肯
定
し
う
る
か
と
い
う
と
た
だ
ち
に
そ
う
は

い
．
兄
な
い
の
で
あ
る
。
何
故
な
ら
ば
、
い
わ
ゆ
る
「
兼
営
形
態
の
衰
退
傾
向
」
を
必
然
化
せ
し
め
た
流
動
化
の
基
盤
の
変
化
陛
証
券
発
行
に
よ

る
流
動
化
機
構
の
縮
少
、
嗣
限
と
い
う
事
態
は
、
　
「
衰
退
傾
向
」
す
な
わ
ち
「
イ
ギ
リ
ス
型
商
業
銀
行
へ
の
転
成
・
同
化
」
の
傾
向
そ
れ
自
体

の
う
ち
に
、
矛
盾
を
内
在
化
さ
せ
る
こ
と
な
し
に
は
進
展
し
え
な
い
と
い
う
こ
と
に
他
な
ら
な
い
。
そ
れ
は
、
合
理
化
投
資
の
た
め
の
設
備
信

用
を
も
含
む
も
の
と
し
て
の
交
互
計
算
信
用
が
、
証
券
発
行
市
場
の
沈
滞
、
証
券
市
場
の
資
金
調
達
能
力
の
縮
少
に
よ
っ
て
、
ベ
ル
リ
ソ
大
銀

行
の
発
行
業
務
が
縮
少
、
低
滞
を
余
儀
な
く
さ
れ
る
と
い
う
事
態
の
も
と
で
は
、
　
（
再
生
産
過
程
の
流
動
的
性
格
が
円
滑
な
も
の
と
し
て
保
た

れ
て
い
る
限
り
は
顕
在
化
し
な
い
も
の
の
）
信
用
業
務
と
発
行
業
務
の
接
合
・
連
動
の
メ
カ
瓢
ズ
ム
の
展
開
が
棚
約
さ
れ
る
こ
と
に
よ
っ
て
、

第
∴
次
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戦
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ラ
イ
ヒ
ス
バ
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三
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四

信
用
回
収
機
構
の
欠
陥
ほ
流
動
ギ
ャ
ッ
プ
の
拡
大
と
い
う
矛
盾
の
性
質
を
止
揚
す
る
も
の
で
は
な
か
っ
た
と
い
う
こ
と
が
、
措
摘
さ
れ
な
け
れ

ば
な
ら
な
い
。

　
そ
れ
ば
か
り
で
は
な
く
・
ほ
か
な
ら
ぬ
「
預
金
銀
行
化
傾
向
」
と
い
う
事
態
の
進
農
そ
れ
自
ら
の
う
ち
に
も
新
た
な
矛
盾
を
内
在
化
せ
し
め

る
要
因
の
あ
っ
た
こ
と
が
指
摘
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
そ
れ
は
大
銀
行
の
預
金
量
の
拡
大
が
、
ひ
と
り
国
内
の
預
金
の
み
に
よ
っ
て
な
さ

れ
た
の
で
は
な
く
、
後
述
す
る
よ
う
に
外
国
短
資
の
し
め
る
割
合
が
き
わ
め
て
大
き
く
、
短
期
外
資
依
存
と
い
う
か
た
ち
で
進
展
し
た
も
の
で

あ
る
と
い
う
点
で
あ
る
。

　
第
三
に
は
、
交
互
計
算
信
用
の
証
券
発
行
に
ょ
る
流
動
化
機
構
が
、
お
そ
か
れ
は
や
か
れ
、
何
ら
か
の
形
で
機
能
せ
ざ
る
を
え
な
い
も
の
で

あ
り
、
事
実
、
国
内
の
経
済
の
拡
大
に
よ
り
、
証
券
市
場
の
回
復
と
証
券
発
行
の
拡
大
が
二
六
、
七
年
頃
よ
り
み
ら
れ
る
も
の
の
、
こ
こ
で
も

ま
た
証
券
流
通
・
発
行
に
所
要
の
資
金
が
、
一
方
で
は
前
述
の
短
期
対
外
債
務
め
形
成
に
よ
っ
て
支
え
ら
れ
、
他
方
で
は
、
長
期
外
資
の
流
入

に
よ
っ
て
支
え
ら
れ
る
と
い
う
長
短
外
資
へ
の
依
存
構
造
の
も
と
で
進
展
し
た
と
い
う
性
格
を
ま
た
濃
厚
な
も
の
と
し
て
い
た
と
い
う
点
が
強

調
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。
そ
れ
ゆ
え
、
次
に
こ
う
し
た
長
短
外
資
の
流
入
の
実
態
を
お
さ
え
て
お
く
こ
と
に
す
る
。
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お
゜
。
ど
お
よ
び
、
塚
本
健
、
　
『
ナ
チ
ス
経
済
』
、
東
大
出
版
会
、
一
九
六
議
年
、
生
川
栄
治
、
　
『
現
代
銀
行
論
』
、
日
本
評
論
新
社
、
一
九
六
〇
年
、
加

　
　
　
藤
栄
一
、
　
『
ワ
イ
マ
ル
体
制
の
経
済
構
造
』
、
束
大
出
版
会
、
一
九
七
三
年
、
小
湊
繁
、
　
『
梢
対
的
安
定
期
に
お
け
る
ド
イ
ッ
の
大
銀
行
と
産
業
の
資
本

　
　
　
蓄
積
e
』
、
　
（
『
東
大
社
研
・
社
会
科
学
研
究
』
、
第
二
一
一
巻
・
第
一
号
）

　
（
2
）
　
「
兼
営
制
の
衰
退
傾
向
」
を
一
面
的
に
絶
対
視
す
る
こ
と
が
で
ぎ
な
い
こ
と
は
い
う
ま
で
も
な
い
。
こ
れ
は
、
戦
後
の
大
銀
行
と
産
業
と
の
関
係
の
評

　
　
　
価
と
密
接
な
か
か
わ
り
を
持
っ
セ
い
る
。
ま
た
、
次
に
の
べ
る
外
資
と
の
関
連
で
、
大
企
業
が
資
本
調
達
に
あ
た
っ
て
、
外
債
発
行
な
い
し
自
己
金
融
に



重
心
を
移
し
、
交
互
計
算
信
用
は
、
中
小
規
模
の
企
業
へ
の
儒
用
に
特
殊
化
し
た
と
す
る
こ
と
も
不
適
切
を
免
れ
な
い
。
後
述
す
る
よ
う
に
、
外
債
発
行
は
、

極
く
一
部
の
独
占
体
に
と
っ
て
の
み
可
能
と
さ
れ
た
資
本
調
達
方
法
な
の
で
あ
る
。

　
　
　
　
　
　
③
　
外
資
流
入
と
貨
幣
信
用
構
造

祠
対
的
峯
期
」
ギ
ッ
資
奎
義
へ
の
外
資
の
流
入
を
大
別
し
て
、
短
期
墓
と
長
期
纂
と
に
わ
け
て
分
析
す
る
こ
と
と
し
ょ
許

　
ド
イ
ッ
大
銀
行
の
短
期
外
国
債
務
は
二
つ
の
形
態
に
お
い
て
形
成
さ
れ
た
も
の
で
あ
る
。
手
形
保
証
儒
用
と
外
国
現
金
儒
用
が
そ
れ
で
あ
る
。

先
づ
前
者
の
形
態
に
つ
い
て
み
る
。
　
「
戦
前
期
に
お
い
て
は
ド
イ
ッ
の
対
外
貿
易
金
融
は
、
そ
の
か
な
り
増
大
す
る
部
分
に
お
い
て
ド
イ
ツ
諾

と
、
②
「
資
本
不
足
」
に
起
因
す
る
ド
イ
ッ
の
高
金
利
に
ょ
る
外
国
と
の
利
子
率
差
の
存
在
に
よ
る
。
②
は
、
　
「
外
国
諸
銀
行
に
と
っ
て
は
、

自
国
内
で
あ
げ
う
る
よ
り
も
高
い
利
子
を
得
ら
れ
る
と
い
う
こ
と
で
あ
り
、
ド
イ
ツ
の
諸
銀
行
は
、
国
内
資
金
に
対
し
て
よ
り
も
、
外
国
貨
幣

に
対
し
て
は
よ
り
少
な
い
利
払
い
に
よ
っ
て
可
能
と
な
亀
か
ら
で
あ
る
・
③
、
そ
れ
に
ド
イ
ッ
の
灘
の
不
安
謹
と
い
う
藩
が
あ
げ
ら

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
ヨ
　

れ
る
。
こ
う
し
て
薗
際
支
払
取
引
に
お
け
る
マ
ル
ク
為
替
手
形
の
殆
ん
ど
完
全
に
近
い
重
要
性
の
喪
失
」
が
生
じ
、
そ
れ
に
代
っ
て
、
外
国

銀
行
の
引
受
手
形
が
用
い
ら
れ
る
こ
と
と
な
っ
た
。
　
「
こ
の
引
受
信
用
は
、
ド
イ
ッ
の
諸
銀
行
に
よ
っ
て
、
顧
客
の
た
め
に
媒
介
さ
れ
る
の
で

あ
り
・
ド
イ
ッ
の
諸
銀
行
は
こ
れ
に
対
し
て
霧
者
と
し
て
現
わ
れ
鳳
6
∵
つ
ま
り
貿
易
手
形
の
外
国
銀
行
裂
を
ド
イ
ッ
の
銀
行
葎
介

す
る
ば
あ
い
に
外
国
響
に
対
し
星
じ
る
債
漿
、
手
形
保
証
縞
で
あ
る
。
．
あ
鯖
は
ギ
ツ
諸
銀
行
の
醇
ン
ス
．
シ
ー
ト
に
お
い

て
は
「
顧
客
め
た
め
の
第
三
者
か
ら
の
借
入
れ
．
．
ω
Φ
躍
Φ
霧
傷
窪
寄
巳
ω
畠
鋒
♂
ぴ
似
U
葺
け
魯
び
Φ
妻
捗
N
帥
。
囚
罵
φ
傷
津
．
、
」
な
る
項
目
に
現
わ
れ
、

そ
れ
に
照
応
す
る
資
産
項
目
で
は
、
　
「
荷
送
り
さ
れ
た
、
ま
た
は
、
庫
入
れ
さ
れ
た
商
品
に
も
と
つ
く
前
貸
く
◎
目
。
，
。
げ
像
。
，
。
。
①
簿
昌
傷
く
①
同
｛
目
餌
。
犀
o
け
の

臨
Φ
曼
㊤
σ
q
器
ぎ
Φ
昌
」
に
記
入
さ
輪
・
こ
の
よ
う
に
、
も
と
も
と
対
外
取
引
に
縫
を
お
き
、
そ
こ
で
の
担
保
簿
の
種
で
あ

　
　
　
　
第
茨
姦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
政
策
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圭
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（単位100万R．M．）表2　ベルリン大銀行の自行引受信用と外国の引受信用

3130292827262519241913

861．6

1045。5

1907。1

645．0

1868．1

2513．1

472．6

1624．9

2097．5

403．6

1215．9

1619．5

394．1

631．9

1026．0

323．6

292．9

616、5

236．2

382。i

618．3

21。7

139．6

220．3

1212．3

　25．9

1238．2

自　行　引　受

顧客のための他
銀行からの借入

　　　計

資料　Der　Bahkkredit，　S．90

三
七
六

る
手
形
保
証
、
い
わ
ゆ
る
ラ
ン
ブ
ー
ル
業
務
よ
り
発
展
し
た
こ
の
引
受
信
用
が
、
通
貨
安
定
後
、
ド
イ
ッ
の

銀
行
の
媒
介
に
よ
る
外
国
銀
行
引
受
信
用
な
る
形
態
で
、
短
期
外
資
の
流
入
の
　
形
態
と
な
っ
た
の
で
あ
る
。

ド
イ
ツ
諸
銀
行
の
自
行
引
受
信
用
と
外
国
銀
行
引
受
信
用
の
関
係
を
し
め
し
た
第
二
表
に
よ
れ
ば
、
国
内
の

貨
幣
市
場
が
緩
慢
化
し
、
主
要
な
国
際
金
融
市
場
と
の
利
子
率
格
差
が
も
っ
と
も
縮
少
し
た
二
六
年
を
除
き
、

外
国
銀
行
引
受
信
用
が
、
ド
イ
ツ
諸
銀
行
の
自
行
引
受
信
用
を
上
ま
わ
る
増
加
を
み
せ
て
い
る
が
、
特
に
ニ

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
ド
キ
ユ
メ
ン
ト
　
　
　
　
　
ラ
ン
プ
き
ル

七
年
以
降
そ
の
ひ
ら
き
は
顕
著
な
も
の
が
あ
る
。
こ
の
増
加
は
、
　
「
船
積
書
類
な
き
貿
易
手
形
信
用
閃
Φ
臼
ー

び
o
煽
誘
◎
9
0
U
o
鐘
日
Φ
9
」
の
増
加
、
つ
ま
り
、
実
際
の
商
取
引
の
裏
付
け
を
と
も
な
わ
な
い
、
融
通
手
形

取
引
の
形
で
、
短
期
外
資
が
企
業
の
運
転
資
金
の
融
通
の
た
め
に
導
入
さ
れ
る
に
至
っ
た
こ
と
を
し
め
し
て

い
る
。
こ
う
し
て
、
本
来
、
安
定
的
で
あ
る
べ
き
貿
易
手
形
保
証
信
用
は
、
商
贔
取
引
の
実
体
を
欠
い
た
ま

ま
で
、
国
内
の
商
品
流
通
の
促
進
の
た
め
に
、
さ
ら
に
は
合
理
化
の
目
的
の
た
め
の
資
金
調
達
に
利
用
さ
れ

る
と
い
う
内
実
を
も
つ
も
の
と
し
て
急
増
し
た
の
で
あ
る
。

　
し
か
し
短
期
外
国
資
金
導
入
の
も
う
一
つ
の
形
態
で
あ
る
外
国
現
金
信
用
は
、
ヨ
リ
投
機
的
浮
動
的
性
格

を
も
つ
も
の
で
あ
っ
た
。
と
い
う
の
は
、
外
国
現
金
信
用
（
外
貨
貸
付
）
は
、
外
国
の
金
融
機
関
か
ら
外
貨

で
期
限
つ
き
で
与
え
ら
れ
、
ラ
イ
ヒ
ス
マ
ル
ク
で
利
払
い
が
行
な
わ
れ
る
貨
…
幣
と
、
経
常
的
勘
定
で
日
々
満

期
と
な
る
ラ
イ
ヒ
ス
マ
ル
ク
資
産
と
で
構
成
さ
れ
る
も
の
で
あ
る
が
（
こ
れ
は
、
ド
イ
ッ
の
諸
銀
行
の
バ
ラ
ン
ス

シ
ー
ト
で
は
、
「
そ
の
他
債
権
者
勘
定
」
に
、
国
内
の
預
金
と
一
緒
に
し
て
蓑
示
さ
れ
る
）
ド
イ
ッ
の
諸
銀
行
に
と
っ

て
特
に
大
き
な
意
義
を
有
し
、
外
国
現
金
信
用
の
主
要
構
成
部
分
を
な
す
も
の
は
「
期
限
つ
き
貸
付
O
o
鑓
角

琶
｛
｛
霧
冨
8
2
ヨ
ぢ
で
あ
る
。
こ
れ
は
、
国
際
間
の
金
利
差
を
求
め
て
ド
イ
ッ
に
流
入
す
る
短
資
で
、
通



例
一
～
三
ケ
月
期
限
で
（
し
か
し
六
ケ
月
期
限
や
さ
ら
に
そ
れ
以
上
の
も
の
も
あ
っ
た
）
…
貸
付
け
ら
れ
、
国
際
金
融
市
場
の
動
向
に
応
じ
て
繰

延
べ
、
回
収
さ
れ
る
が
、
そ
れ
は
し
ば
し
ば
年
間
を
通
し
て
貸
付
が
継
続
す
る
場
合
が
多
か
っ
た
と
い
わ
れ
る
。
し
か
し
「
外
国
現
金
信
用
は
、

国
際
的
な
利
子
差
額
を
利
用
し
て
与
え
ら
れ
る
も
の
で
あ
っ
た
か
ら
、
純
粋
に
投
機
的
な
性
格
を
も
ち
、
信
用
解
告
ま
た
は
繰
延
べ
停
止
の
危

険
が
と
く
に
大
き
か
っ
た
の
で
あ
る
。
そ
の
た
め
、
ド
イ
ッ
の
銀
行
は
こ
の
信
用
の
一
部
を
外
国
銀
行
に
預
金
し
て
流
動
性
準
備
金
と
し
、
こ

の
部
分
は
他
銀
行
に
た
い
す
る
債
権
（
2
8
㌶
o
α
q
慈
ゲ
跨
雪
び
鉱
ゆ
碧
犀
Φ
昌
§
傷
切
簿
涛
津
臼
窪
）
な
る
項
目
に
ふ
く
め
て
表
示
さ
れ
た
。
ー
　
以

上
二
つ
の
形
態
で
、
ド
イ
ツ
諸
銀
行
を
経
由
し
て
流
入
し
た
短
期
外
資
の
総
体
を
し
め
し
た
第
三
表
に
よ
れ
ば
、
　
（
も
っ
と
も
短
資
に
つ
い
て
は
、

そ
の
正
確
な
算
出
が
行
な
わ
れ
が
た
い
と
い
う
事
情
か
ら
推
定
に
も
と
つ
く
も
の
で
あ
る
が
）
、
二
つ
推
計
値
か
ら
お
お
よ
そ
、
二
四
ー
二
六
年
に
は
ベ

ル
リ
ン
大
銀
行
の
総
預
金
に
し
め
る
外
国
短
期
資
金
の
割
合
は
二
〇
％
台
の
水
準
で
あ
る
が
、
二
七
年
以
降
、
そ
の
比
率
は
急
上
昇
を
み
せ
、

二
八
・
九
年
に
は
ほ
と
ん
ど
四
〇
％
を
超
え
る
部
分
が
流
入
短
資
に
よ
っ
て
し
め
ら
れ
て
い
た
と
い
う
こ
と
が
で
き
る
だ
ろ
う
。
大
銀
行
の
総

預
金
に
し
め
る
外
国
短
資
の
比
率
の
高
さ
は
、
相
対
的
安
定
期
の
ド
イ
ッ
の
貨
幣
信
用
構
造
の
不
安
定
性
を
根
本
に
お
い
て
規
定
す
る
要
因
で

あ
り
、
投
機
的
性
格
の
強
い
短
期
資
金
が
、
国
際
的
な
金
利
差
の
変
動
に
よ
り
、
あ
る
い
は
政
治
的
、
経
済
的
安
定
性
の
い
か
ん
に
よ
り
激
変

す
る
可
能
性
を
は
ら
ん
だ
も
の
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
ベ
ル
リ
ソ
大
銀
行
の
流
動
性
の
基
盤
自
体
が
不
安
定
な
も
の
と
な
ら
ざ
る
を
得
な
か
っ
た

の
で
あ
る
。
兼
営
形
態
の
衰
退
に
と
も
な
う
、
預
金
の
増
大
が
内
包
す
る
こ
う
し
た
要
因
を
確
認
し
て
お
く
こ
と
が
重
要
で
あ
る
。

　
他
方
で
、
長
期
外
国
資
本
の
流
入
に
つ
い
て
は
ど
う
で
あ
っ
た
か
。
戦
後
、
　
「
資
本
不
足
」
に
よ
っ
て
国
内
証
券
市
場
の
資
本
調
達
能
力
が

縮
減
を
余
儀
な
く
さ
れ
、
さ
し
あ
た
り
は
、
交
互
計
算
信
用
の
充
用
に
よ
り
長
期
投
資
を
賄
わ
ざ
る
を
得
な
か
っ
た
こ
と
に
つ
い
て
は
既
に
述

べ
た
が
、
こ
の
信
用
が
、
早
晩
、
流
動
化
を
迫
ら
れ
る
も
の
で
あ
っ
た
に
も
拘
ら
ず
、
そ
れ
と
証
券
市
場
の
回
復
と
の
あ
い
だ
に
は
、
依
然
と

し
て
大
き
な
ギ
ャ
ッ
プ
が
存
在
し
て
い
た
。
し
か
し
、
生
産
の
回
復
と
拡
大
に
伴
な
い
、
証
券
市
場
に
流
入
す
る
資
金
量
も
徐
々
に
形
成
さ
れ

う
る
こ
と
に
な
り
、
こ
れ
に
よ
っ
て
証
券
市
場
も
回
復
、
拡
大
の
兆
し
を
み
せ
る
こ
と
に
な
っ
た
。
そ
の
限
り
で
、
証
券
発
行
に
よ
る
長
期
資

鋳
一
次
大
戦
後
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ラ
イ
ヒ
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バ
ソ
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ベルリン総預金にしめる短期外資 百万MK（％）

1924 1925 1926 1927 1928

3193 4520 5970 7419 9670

1929

10974

66・（2…6）1・・3・（22・・7）li45・（24・・2）i　264・（3圃4・2・（4・・5）14475（塑

4588 5658 76321　98・・i5 11866

1・288（26．　6）k612（28・・5）13C・6（39・7）149・4（5…）i5789（48・・7）

上段は預金（債権者勘定）総額，下段は，そのうち外国権者勘定及びそ

表3

1

皿

備考　上

　　　の比率

1生川栄治r現代銀行論」66頁（Westphalによる）
III塚本健「ドt・・一一ptズ案期ドイツ資本主義の国際金融関係」173頁　（L泳eによる）

三
七
八

本
調
達
の
可
能
性
が
生
じ
た
こ
と
は
事
実
で
あ
る
が
、
し
か
し
こ
れ
に
よ
っ
て
交
互
計
算
業
務

と
証
券
発
行
業
務
の
結
合
に
よ
る
流
動
化
の
機
構
が
回
復
し
た
と
み
る
の
は
早
計
で
あ
る
。
た

と
え
ば
、
前
出
し
た
ベ
ル
リ
ン
大
銀
行
の
資
産
項
目
中
の
「
証
券
保
有
」
、
「
識
ン
ソ
ル
チ
ウ
ム

参
与
」
勘
定
は
、
相
対
的
安
定
期
を
通
じ
て
も
、
戦
前
水
準
を
回
復
す
る
こ
と
は
な
か
っ
た
。

こ
れ
は
、
証
券
市
場
の
一
定
の
回
復
に
も
拘
ら
ず
、
ベ
ル
リ
ン
大
銀
行
は
、
戦
後
に
お
い
て
は
、

証
券
市
場
へ
の
関
わ
り
か
た
に
戦
前
と
は
や
、
異
な
る
態
度
を
と
る
よ
う
に
な
っ
た
の
で
は
な

い
か
と
い
う
こ
と
を
推
察
さ
芸
の
で
あ
麓
・
し
か
し
証
券
霧
の
回
復
発
展
も
そ
の
内
容

を
み
る
と
戦
前
段
階
に
比
較
し
て
、
た
と
え
ば
、
証
券
発
行
高
に
し
め
る
確
定
利
つ
き
証
券

（
特
に
国
債
・
州
債
・
自
治
体
債
券
∴
抵
当
証
券
）
の
増
大
と
い
う
差
異
が
指
摘
で
き
る
。
励
」

れ
は
、
証
券
市
場
で
の
資
金
需
要
者
の
構
造
に
一
定
の
変
化
が
生
じ
た
こ
と
を
物
語
っ
て
い
る
。

　
つ
ま
り
、
こ
の
間
、
公
的
部
門
に
よ
る
債
券
発
行
の
増
大
は
、
大
戦
後
高
ま
っ
た
政
治
的
。

経
済
的
危
機
の
緩
和
、
解
消
の
必
要
か
ら
、
地
方
公
共
団
体
等
の
公
的
諸
圃
体
の
長
期
資
金
需

要
を
増
大
さ
せ
た
こ
と
に
よ
る
の
で
あ
る
。
そ
の
た
め
起
債
市
場
に
お
い
て
民
間
企
業
の
債
券

発
行
が
民
間
企
業
の
長
期
債
券
発
行
と
競
合
し
、
そ
れ
を
圧
迫
し
た
の
で
あ
る
。
こ
う
し
た
事

情
以
上
に
、
よ
り
基
本
的
な
の
は
、
長
期
債
券
め
発
行
条
件
に
関
し
て
、
国
内
金
利
体
系
の
高

位
水
準
に
規
定
さ
れ
、
そ
の
平
均
表
面
利
率
の
点
で
（
二
七
年
を
別
と
し
て
）
い
つ
れ
も
国
内

で
の
債
券
発
行
の
場
合
に
外
債
発
行
よ
り
も
高
か
っ
た
こ
と
、
し
た
が
っ
て
ま
た
平
均
発
行
相

場
も
、
外
国
で
の
債
券
発
行
の
方
が
高
く
な
る
傾
向
を
し
め
し
た
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
よ
う
。



　
そ
の
た
め
、
低
な
ス
ト
で
調
達
で
き
る
外
債
発
行
の
手
段
を
よ
り
有
利
な
長
期
資
金
調
達
の
ル
ー
ト
と
し
て
よ
り
強
く
選
択
す
る
よ
う
に
な

っ
た
。
し
か
し
、
外
国
で
の
債
券
発
行
は
、
す
べ
て
の
企
業
に
と
っ
て
可
能
で
あ
っ
た
わ
け
で
は
な
い
。
民
間
社
債
の
場
合
、
外
国
金
融
市
場

で
そ
の
企
業
の
業
績
や
、
収
益
の
将
来
性
、
担
保
の
確
実
性
等
に
関
す
る
儒
頼
が
存
す
る
と
い
う
こ
と
が
前
提
と
な
る
。
公
共
的
団
体
の
発
行

す
る
確
定
利
つ
き
債
券
に
し
て
も
、
同
様
で
あ
る
。
従
っ
て
、
外
債
発
行
に
よ
る
資
金
調
達
が
実
際
に
行
な
い
え
た
の
は
、
極
く
一
部
の
大
企

業
（
R
・
ク
チ
ソ
ス
キ
ー
に
ょ
れ
ば
二
四
…
二
八
年
ま
で
に
四
〇
社
、
四
九
種
の
社
債
）
と
、
国
や
有
力
地
方
自
治
団
体
の
発
行
す
る
も
の
に
限

ら
れ
て
い
輸
）
鶴
表
は
・
粗
対
的
安
定
期
の
外
債
発
行
の
債
務
者
な
ら
び
に
債
権
国
別
構
成
を
し
め
し
た
も
の
で
あ
る
。
そ
こ
か
ら
、
外
債

に
ょ
る
外
資
導
入
の
特
徴
を
ひ
き
だ
す
と
、
先
づ
第
一
に
指
摘
で
き
る
こ
と
は
、
債
務
者
（
債
券
発
行
者
）
構
成
に
お
い
て
、
い
わ
ゆ
る
公
的

部
門
（
ラ
ソ
ト
、
プ
β
ビ
ソ
ツ
、
市
、
公
益
事
業
会
社
、
公
的
金
融
機
関
）
の
し
め
る
割
合
が
極
め
て
高
い
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
二
四
ー
二

八
年
ま
で
の
外
債
発
行
額
の
う
ち
、
こ
れ
ら
の
部
門
に
よ
る
も
の
が
五
一
％
に
の
ぼ
り
、
そ
れ
に
、
ラ
イ
ヒ
へ
の
賠
償
公
債
を
含
め
れ
ば
、
こ

の
間
の
長
期
外
債
発
行
の
ほ
ぼ
三
分
の
二
は
、
こ
れ
ら
の
部
門
に
よ
っ
て
し
め
ら
れ
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
こ
れ
は
既
に
触
れ
た
如
く
、

地
方
な
ら
び
に
公
的
領
域
に
お
け
る
長
期
資
金
需
要
が
、
産
業
合
理
化
の
進
展
に
伴
な
う
雇
用
問
題
の
解
決
や
、
あ
る
い
は
産
業
基
盤
の
整
備

の
た
め
の
資
金
需
要
に
よ
っ
て
拡
大
し
て
い
っ
た
こ
と
の
現
わ
れ
で
あ
る
。
し
か
し
、
シ
ヤ
ハ
ト
の
警
告
す
る
如
く
、
公
的
部
門
の
外
債
発
行

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
1
2
）

が
右
の
枠
を
こ
え
て
拡
大
し
、
　
「
不
要
不
急
の
奢
移
的
費
用
の
部
分
」
を
も
含
む
よ
う
に
な
っ
た
こ
と
を
も
留
意
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

　
第
二
に
債
権
国
の
構
成
の
点
で
は
、
対
ド
イ
ッ
資
本
輸
出
に
し
め
る
ア
メ
リ
カ
の
圧
倒
的
な
比
重
（
約
三
分
の
二
を
し
め
る
）
が
ま
ず
注
目

さ
れ
る
。
こ
れ
は
戦
後
の
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
過
剰
資
本
形
成
、
海
外
投
資
圧
力
の
増
大
に
よ
る
も
の
で
あ
る
が
、
し
か
し
、
さ
ら
に
細
か
く

見
て
い
っ
た
場
合
、
債
務
者
構
成
の
点
と
の
関
連
で
は
、
ア
メ
リ
カ
の
対
ド
イ
ツ
資
本
輸
出
の
ほ
ぼ
四
分
の
三
が
、
公
的
部
門
へ
の
投
資
で
あ

り
・
一
方
、
民
間
産
業
（
鉱
工
業
）
企
業
に
お
い
て
は
、
公
的
部
門
の
外
債
発
行
に
お
い
て
み
ら
れ
る
ア
メ
リ
カ
と
欝
－
胃
ッ
パ
諸
国
と
の
比

率
乱
り
も
・
ア
メ
リ
カ
の
比
重
が
低
い
と
い
う
事
実
が
確
認
で
き
る
。
つ
ま
り
、
民
間
の
基
幹
的
独
占
体
の
外
債
発
行
は
、
公
的
部
門
に
お
け
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三
八
〇

る
よ
り
も
、
よ
り
ヨ
ー
導
ッ
パ
諸
国
の
発
行
市
場
（
オ
ラ
ン
ダ
、

リ
ス
、
ス
イ
ス
等
）
の
ウ
エ
イ
ト
が
高
い
の
で
あ
る
。

イ
ギ

※
　
こ
の
2
点
は
、
相
対
的
安
定
期
の
ア
メ
リ
カ
の
対
ド
イ
ッ
資
本
輸
出
の
性

　
格
と
ド
イ
ッ
の
産
業
合
理
化
の
過
程
の
関
連
を
考
え
る
ば
あ
い
、
示
唆
的
で

　
あ
ろ
う
。
し
か
し
そ
う
い
っ
た
か
ら
と
い
っ
て
、
附
ド
イ
ツ
資
本
輸
出
に
し

　
め
る
、
ア
メ
リ
カ
の
圧
倒
的
重
要
性
を
否
定
す
る
・
も
の
で
は
勿
論
な
い
。

※
　
塚
本
論
文
に
よ
れ
ば
外
債
発
行
に
お
け
る
、
公
的
部
門
と
民
間
部
門
の
比

　
率
は
年
と
追
う
ご
と
に
、
前
岩
の
ウ
エ
イ
｝
が
高
く
な
る
、
　
と
し
て
い
る
。

　
　
塚
本
健
、
　
『
ド
等
ズ
案
期
ド
イ
ツ
経
済
の
国
際
金
融
関
係
』
東
大
教
養
学

　
部
社
会
科
学
報
告
1
0

　
以
上
、
外
資
の
流
入
を
そ
の
形
態
毎
に
特
徴
点
を
示
し
て
ぎ
た
が
、

そ
れ
に
基
い
て
、
長
短
外
資
の
導
入
に
よ
っ
て
、
企
業
金
融
。
布
中
の

儒
用
構
造
が
、
結
局
の
と
こ
ろ
ど
の
よ
う
な
間
題
性
を
示
す
こ
と
に
な

っ
た
の
か
に
つ
い
て
扁
応
の
ま
と
め
を
与
え
て
お
き
た
い
。

　
①
、
ま
ず
、
短
期
外
資
の
流
入
は
、
資
本
不
足
の
も
と
で
の
信
用
銀

行
の
預
金
形
成
の
緩
慢
さ
を
補
完
し
、
産
業
へ
の
交
互
計
算
儒
用
供
与

を
支
え
る
と
い
う
役
割
を
は
た
し
た
こ
と
が
あ
げ
ら
れ
る
。
投
機
的
性

格
を
も
つ
外
国
短
資
が
、
信
用
銀
行
の
媒
介
を
通
じ
て
、
産
業
の
資
金

需
要
の
主
要
な
流
路
と
し
て
の
交
互
計
算
信
用
の
拡
大
を
可
能
と
し
た



の
で
あ
る
が
、
証
券
市
場
の
縮
少
と
い
う
条
件
の
下
で
は
、
銀
行
の
与
え
た
信
用
の
回
収
・
流
動
化
基
盤
は
極
め
て
狭
い
も
の
で
あ
っ
た
と
い

う
こ
と
で
あ
る
。

　
第
二
に
、
短
資
流
入
瞳
産
業
へ
の
長
期
信
用
の
授
与
と
流
動
化
機
構
の
狭
隆
な
る
基
盤
と
い
う
矛
盾
は
、
民
間
な
ら
び
に
公
的
部
門
に
よ
る

長
期
外
債
発
行
に
よ
る
追
加
的
資
金
流
入
に
よ
っ
て
一
時
的
に
陰
蔽
さ
れ
え
た
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
そ
の
場
舎
民
間
の
外
債
発
行
が
、
お
よ

そ
四
＋
社
程
度
の
極
く
限
定
さ
れ
た
範
囲
の
巨
大
独
占
体
に
よ
そ
の
み
可
能
で
あ
っ
た
と
い
う
事
情
が
考
慮
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
が
、

と
も
か
く
そ
れ
に
よ
っ
て
巨
大
独
占
体
の
場
舎
に
は
、
銀
行
信
用
の
返
済
が
可
能
と
な
っ
た
だ
け
で
は
な
く
、
鳶
目
理
化
投
資
の
促
進
を
通
じ
て
、

資
本
蓄
積
の
起
動
因
た
り
え
た
こ
と
に
よ
っ
て
、
相
対
的
安
定
の
達
成
を
は
た
し
え
た
と
い
え
る
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
外
債
発
行
と
い
う
調
達

源
泉
を
持
た
な
い
、
そ
の
他
の
大
多
数
の
企
業
の
場
合
に
は
、
交
互
計
算
儒
用
に
依
拠
せ
ざ
る
を
得
な
か
っ
た
。
し
た
が
っ
て
こ
の
部
分
に
つ

い
て
の
流
動
化
間
題
は
依
然
と
し
て
残
さ
れ
た
と
み
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
だ
が
、
二
六
・
七
年
に
、
国
内
証
券
市
場
の
回
復
と
一
時
的
活
況

の
局
面
で
は
、
可
能
な
限
り
株
式
や
債
券
の
発
行
に
よ
る
流
動
化
が
は
か
ら
れ
た
の
で
あ
る
。

　
こ
の
証
券
市
場
の
一
時
的
回
復
と
活
況
が
、
産
業
合
理
化
の
進
展
に
よ
る
国
内
の
資
本
形
成
（
蓄
積
）
．
企
業
利
潤
の
回
復
に
基
く
証
券
市

場
へ
の
資
金
流
入
の
増
大
に
よ
っ
て
も
た
ら
さ
れ
た
と
い
う
側
面
も
み
の
が
せ
な
い
が
、
ヨ
リ
基
本
的
に
は
、
長
期
外
債
の
発
行
に
よ
っ
て
流

入
し
た
長
期
資
金
が
、
資
本
の
循
環
を
促
進
さ
せ
、
そ
の
結
果
、
証
券
市
場
へ
の
流
入
資
金
の
増
大
が
も
た
ら
さ
れ
た
た
め
で
あ
る
と
み
る
べ

き
で
あ
ろ
う
。
こ
の
点
で
、
公
共
部
門
に
よ
る
外
資
導
入
の
果
し
た
役
割
が
強
調
さ
る
べ
き
で
あ
ろ
う
。
こ
れ
は
既
述
の
よ
う
に
そ
れ
ら
公
共

団
体
の
下
で
の
雇
用
対
策
や
、
産
業
の
蓄
積
の
た
め
の
基
盤
整
備
の
た
め
の
公
共
的
支
出
を
通
じ
て
、
産
業
の
蓄
積
の
補
完
的
作
用
を
は
た
し

た
も
の
で
あ
り
、
公
的
部
門
に
よ
る
長
期
資
金
導
入
が
、
か
か
る
媒
介
的
な
機
構
を
経
て
、
さ
き
の
「
流
動
ギ
ヤ
ヅ
プ
」
を
一
時
的
に
陰
蔽
し

う
る
も
の
で
あ
っ
た
こ
と
で
あ
る
。
長
期
外
債
発
行
の
か
か
る
陰
蔽
的
な
役
割
は
、
二
八
年
頃
か
ら
の
ア
メ
リ
カ
の
株
式
ブ
ー
ム
を
一
つ
の
契

讐
し
て
、
ド
イ
ッ
に
と
っ
て
外
債
発
行
の
大
宗
を
な
し
て
い
た
ア
メ
リ
カ
で
の
発
行
が
縮
少
し
は
じ
め
、
外
資
導
入
が
次
第
に
姻
難
に
な
る
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一
次
大
戦
後
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ラ
イ
ヒ
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ソ
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三
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二

に
つ
れ
て
矛
盾
の
陰
蔽
自
体
も
隈
界
に
つ
き
あ
た
ら
ざ
る
を
得
な
く
な
っ
た
点
に
明
瞭
に
し
め
さ
れ
て
い
る
と
い
え
る
で
あ
ろ
う
。

　
そ
し
て
第
三
に
指
摘
す
べ
き
こ
と
は
、
短
資
流
入
↓
銀
行
の
預
金
勘
定
の
拡
大
↓
交
互
計
算
信
用
¢
証
券
発
行
に
よ
る
流
動
化
↑
公
的
。
艮

間
外
債
導
入
と
い
う
形
で
一
応
は
保
た
れ
て
き
た
資
本
循
環
体
系
は
、
外
債
発
行
の
困
難
化
（
は
じ
め
は
、
民
闘
社
債
の
、
つ
い
で
公
的
債
券

の
）
に
よ
っ
て
、
証
券
発
行
に
よ
る
流
動
化
基
盤
を
再
び
狭
め
ら
れ
る
こ
と
と
な
っ
た
点
で
あ
る
。
し
か
し
、
い
｝
れ
に
よ
る
交
互
儒
用
の
未
回

収
も
、
さ
し
あ
た
り
は
短
期
外
資
の
流
入
に
よ
っ
て
支
え
ら
れ
は
し
た
も
の
の
、
聞
題
は
、
信
用
銀
行
の
総
預
金
の
形
成
が
二
八
。
二
九
年
と

ほ
と
ん
ど
増
大
せ
ず
、
短
期
外
資
の
し
め
る
割
舎
が
、
時
を
経
る
ご
と
に
高
ま
っ
て
い
く
点
に
し
め
さ
れ
る
よ
う
に
諸
銀
行
が
、
短
期
外
資
に

依
存
す
る
度
合
が
い
っ
そ
う
強
ま
り
、
し
か
も
、
諸
銀
行
は
、
そ
れ
に
よ
っ
て
取
引
所
金
融
に
大
き
く
関
わ
っ
て
い
く
と
い
う
事
態
を
生
ぜ
し

め
た
。
こ
う
し
て
、
銀
行
流
動
性
の
悪
化
が
余
儀
な
く
さ
れ
て
い
く
が
、
こ
の
こ
と
は
、
　
「
流
動
性
ギ
ヤ
ッ
プ
」
と
い
わ
れ
る
枳
対
的
安
定
期

の
ド
イ
ッ
市
中
信
用
機
構
の
矛
盾
が
、
終
局
的
に
証
券
市
場
に
転
嫁
さ
れ
て
い
っ
た
こ
と
を
し
め
し
て
い
る
の
で
あ
る
。
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れ
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鈴
碁
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メ

≦
搾
霧
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ゲ
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ゲ
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銭
μ
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四
、
中
央
銀
行
政
策
の
展
開

　
ω
　
　
「
新
銀
行
法
」
下
で
の
政
策
展
開
の
条
件

　
相
対
的
安
定
期
の
市
中
信
用
構
造
、
企
業
金
融
を
め
ぐ
る
動
向
が
叙
上
の
如
き
特
徴
を
し
め
し
た
そ
の
岡
じ
経
過
の
な
か
で
、
一
国
資
本
主

義
の
貨
幣
・
儒
用
の
立
体
的
構
造
の
も
と
で
の
信
用
の
「
最
終
的
拠
点
」
、
　
「
最
後
の
貸
し
手
し
8
ぼ
｝
象
傷
鶏
o
｛
蜀
露
H
霧
o
偽
と
し
て
の
中

央
銀
行
の
政
策
展
開
に
は
、
呉
体
的
に
い
か
な
る
政
策
課
題
が
提
起
さ
れ
、
ま
た
そ
の
政
策
課
題
が
い
か
な
る
墓
盤
の
う
え
で
、
ど
の
よ
う
な

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
1
）

問
題
性
を
は
ら
み
つ
つ
、
実
際
に
展
開
さ
れ
て
い
っ
た
の
か
を
明
ら
か
に
す
る
こ
と
が
こ
こ
で
の
問
題
で
あ
る
。

　
　
　
　
　
　
な

中
央
（
発
券
）
銀
行
の
肇
繰
せ
ら
れ
る
課
既
・
ど
の
よ
う
な
特
殊
的
段
墜
お
い
て
で
あ
れ
共
通
す
る
も
の
を
持
た
ざ
る
を
得
な
い
。

そ
れ
は
、
一
園
の
為
替
相
場
の
安
定
、
通
貨
価
値
の
安
定
と
国
内
信
用
量
の
調
整
と
い
う
課
題
で
あ
る
。
金
本
位
制
下
に
お
い
て
は
、
こ
の
課

題
は
県
体
的
に
は
、
一
国
の
信
用
制
度
の
軸
点
と
し
て
の
金
準
備
の
防
衛
と
い
う
点
に
集
約
的
に
示
さ
れ
、
中
央
銀
行
の
国
内
信
用
の
「
最
終

的
拠
点
」
、
　
「
最
後
の
貸
し
手
」
と
し
て
の
機
能
は
、
金
準
備
の
防
衛
・
確
保
と
い
う
枠
の
申
で
の
み
行
な
い
う
る
も
の
で
あ
る
。

　
戦
後
イ
ン
フ
レ
か
ら
の
貨
幣
信
用
制
度
の
再
建
を
み
た
ド
イ
ッ
の
中
央
銀
行
・
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
場
合
に
も
当
然
、
こ
う
し
た
課
題
が
提

起
さ
れ
る
も
の
で
あ
っ
た
。
し
か
し
相
対
的
安
定
期
ド
イ
ッ
資
本
主
義
に
お
い
て
は
、
か
か
る
一
般
的
政
策
課
題
は
、
政
策
展
開
基
盤
の
独
自

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
3
）

性
に
応
じ
て
、
特
殊
的
な
形
態
と
し
て
提
起
さ
れ
ざ
る
を
え
な
か
っ
た
。

　
実
定
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
に
と
っ
て
の
第
一
の
課
題
が
、
ド
イ
シ
の
通
貨
価
値
の
維
持
、
為
替
相
場
の
安
定
に
あ
っ
た
こ
と
は
明
白
で
あ

　
　
　
　
第
一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
政
策
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
三
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ろ
う
。
こ
れ
は
、
ド
ー
ズ
案
構
想
に
し
め
さ
れ
て
い
た
よ
う
に
、
ド
イ
ツ
の
戦
後
再
建
に
不
可
欠
な
外
資
導
入
を
促
進
さ
せ
る
う
・
兄
で
必
須
の

条
件
を
な
す
も
の
で
あ
っ
た
と
い
え
る
で
あ
ろ
う
。
そ
の
た
め
に
は
、
新
銀
行
法
に
お
い
て
、
銀
行
券
の
発
券
準
備
．
免
換
準
備
規
定
が
、
金

゜
外
貨
に
よ
る
四
〇
％
準
備
を
義
務
づ
け
ら
れ
た
こ
と
か
ら
知
ら
れ
る
よ
う
に
（
戦
前
は
、
三
〇
％
準
備
規
定
）
、
銀
行
券
の
党
換
性
の
保
証

は
戦
前
に
比
し
て
よ
り
　
層
厳
格
な
も
の
で
あ
る
こ
と
が
要
求
さ
れ
た
の
で
あ
る
。
こ
の
こ
と
は
、
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
政
策
的
重
心

が
・
何
よ
り
も
先
ず
、
ド
イ
ツ
通
貨
ラ
イ
ヒ
ス
マ
ル
ク
の
対
外
・
対
内
免
換
の
た
め
の
準
備
金
の
防
衛
に
置
か
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
か
っ
た
こ

と
を
説
明
す
る
も
の
で
あ
る
。
　
（
こ
の
点
と
現
実
的
措
置
と
の
背
離
に
つ
い
て
は
後
述
）
第
二
に
、
　
ラ
イ
ヒ
ス
パ
ン
ク
は
、
戦
後
の
「
資
本
不
足
」

に
対
処
し
て
、
民
間
へ
の
委
価
な
嬉
の
供
給
」
と
い
・
つ
課
題
を
負
わ
さ
れ
た
こ
と
が
あ
げ
ら
れ
る
。
そ
の
髪
．
に
お
い
て
も
、
（
網
饗

供
給
の
伸
縮
性
は
、
ド
イ
ツ
通
貨
の
免
換
性
の
維
持
と
い
う
枠
内
で
の
み
可
能
と
さ
れ
う
る
も
の
で
あ
っ
た
こ
と
は
い
う
ま
で
も
な
い
。

　
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ゐ
ク
に
と
っ
て
の
第
一
の
諜
題
は
、
単
に
国
内
的
見
地
か
ら
の
み
提
起
せ
ら
れ
た
も
の
で
は
な
い
。
既
に
み
た
ド
ー
ズ
安
構
想

の
も
と
で
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
位
置
づ
け
か
ら
も
分
る
よ
う
に
、
ド
イ
ツ
の
外
資
導
入
を
円
滑
に
進
め
る
た
め
の
制
度
的
支
持
と
し
て
の
ド

イ
ツ
通
貨
の
安
定
性
の
確
保
、
党
換
性
の
維
持
は
、
外
国
投
資
家
に
と
っ
て
の
重
大
な
関
心
事
と
な
ら
ざ
る
を
え
な
か
っ
た
。
そ
の
点
は
ラ
イ

ヒ
ス
バ
ソ
ク
に
お
け
る
外
国
人
評
議
員
の
参
加
、
発
券
に
関
す
る
外
国
人
委
員
の
配
置
に
み
ら
れ
る
よ
う
に
、
ド
イ
ツ
の
発
券
欄
度
は
、
国
際

的
な
監
視
の
下
に
置
か
れ
る
こ
と
に
な
っ
て
い
た
の
で
あ
る
。

※
　
ボ
ル
ン
に
よ
れ
ば
、
外
国
投
資
家
に
と
っ
て
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
に
義
務
づ
け
ら
れ
た
、
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
週
報
に
お
い
て
、
金
外
貨
準
備
率
が
四
〇
％

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
5
）

　
の
水
準
を
ど
の
程
度
越
え
て
い
る
か
が
一
つ
の
メ
ル
マ
！
ル
と
さ
れ
て
い
た

　
と
こ
ろ
で
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
が
、
国
内
通
貨
供
給
の
調
節
を
行
な
う
場
合
、
採
り
え
た
政
策
手
段
と
い
う
も
の
は
、
戦
前
段
階
に
比
較
し
て

も
狭
め
ら
れ
た
も
の
で
あ
っ
た
。
　
（
法
制
上
か
ら
も
現
実
的
に
も
そ
う
で
あ
る
。
）
そ
れ
は
次
の
点
に
し
め
さ
れ
て
い
る
。

先
づ
第
三
・
公
開
市
叢
策
゜
蜀
量
書
゜
幽
鉾
の
可
能
性
は
・
新
銀
行
法
の
規
窪
よ
り
・
ラ
イ
ヒ
灸
ソ
ク
の
大
蔵
省
証
券
引
受



　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
ハ
7
）

け
が
禁
止
さ
れ
た
こ
と
に
よ
っ
て
、
著
し
く
狭
め
ら
れ
る
こ
と
と
な
っ
た
。
こ
れ
は
、
イ
ン
フ
レ
ー
シ
鷺
ン
が
蔵
券
の
引
受
け
、
借
替
の
メ
カ

』
ズ
ム
を
通
し
て
昂
進
し
て
い
っ
た
経
過
に
鑑
み
て
、
こ
う
し
た
ル
ー
ト
が
断
た
れ
る
駆
㌦
と
に
な
っ
た
も
の
で
あ
る
。
従
っ
て
第
二
に
、
戦
前

期
に
お
い
て
と
同
様
に
、
伝
統
的
に
中
央
銀
行
の
政
策
手
段
と
さ
れ
る
公
定
歩
合
政
策
（
割
引
政
策
U
騨
ぎ
馨
娼
o
節
詩
）
が
、
戦
後
の
ラ
イ
ヒ

ス
バ
ン
ク
政
策
の
中
心
を
な
す
も
の
で
あ
っ
た
。
中
央
銀
行
政
策
が
そ
の
効
果
を
発
揮
す
る
度
合
は
、
通
貨
供
給
に
か
ん
す
る
市
中
の
中
央
銀

行
へ
の
依
存
度
が
高
け
れ
ば
高
い
ほ
ど
有
効
性
を
増
大
す
る
も
の
で
あ
る
が
、
諸
外
国
に
お
い
て
も
指
摘
さ
れ
る
よ
う
に
、
国
内
の
通
貨
供
給

が
、
預
金
通
貨
と
銀
行
券
発
行
に
分
化
し
、
商
業
流
通
に
お
い
て
は
そ
の
重
心
が
預
金
通
貨
に
移
動
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
公
定
歩
合
政
策
は

そ
れ
自
体
と
し
て
は
有
効
性
を
希
薄
に
さ
せ
ら
れ
て
い
く
と
い
う
歴
史
的
な
傾
向
を
も
っ
て
い
る
が
、
こ
の
点
を
ド
イ
ッ
に
つ
い
て
み
る
と
そ

こ
に
は
二
つ
の
制
度
的
（
技
術
的
）
特
徴
を
見
出
す
こ
と
が
で
き
る
よ
う
に
思
う
。
そ
れ
は
ア
ソ
グ
霧
サ
ク
ソ
ソ
的
銀
行
制
度
に
お
け
る
預
金

通
貨
制
度
に
対
応
す
る
大
陸
的
銀
行
制
度
に
お
け
る
振
替
取
引
制
度
O
犀
？
ノ
δ
時
②
笥
の
問
題
と
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
手
形
割
引
の
相
手
の

問
題
の
二
点
で
あ
る
。
先
づ
補
注
に
お
い
て
、
小
切
手
制
と
振
替
制
の
差
異
を
左
に
し
め
し
て
お
く
こ
と
と
す
る
。

※
　
〈
振
替
取
引
に
つ
い
て
V

　
　
　
「
小
切
手
取
引
に
よ
る
支
払
は
、
支
払
人
が
そ
の
銀
行
に
あ
る
自
己
の
預
金
賛
貨
幣
請
求
権
を
譲
渡
す
る
と
い
う
支
払
証
書
隣
小
切
手
を
受
取
入
に
手
渡
し
、

　
つ
い
で
こ
の
小
切
手
が
支
払
人
の
銀
行
に
塁
示
さ
れ
請
求
権
の
転
記
・
振
替
が
こ
こ
で
は
じ
め
て
行
な
わ
れ
る
こ
と
に
よ
り
完
結
す
る
。
振
替
取
引
で
は
、
支

　
払
入
が
そ
の
貨
幣
請
求
権
を
受
取
人
の
勘
定
に
移
す
よ
う
に
銀
行
宛
の
振
替
指
図
書
を
直
接
に
送
る
こ
と
に
よ
り
同
一
の
結
果
が
達
成
さ
れ
る
」
両
者
の
縮
違

　
は
、
振
替
取
引
の
場
合
、
支
払
決
済
と
い
う
点
で
は
、
ヨ
リ
直
接
的
、
迅
速
で
あ
る
の
に
対
し
て
、
小
切
手
に
よ
る
支
払
決
済
は
間
接
的
、
迂
回
的
と
な
る
。

　
　
「
し
か
し
他
面
で
は
、
小
切
手
が
流
通
性
を
も
ち
う
る
こ
と
か
ら
、
そ
の
証
書
の
授
受
に
お
い
て
入
的
接
触
が
存
在
し
、
そ
こ
に
ま
た
支
払
銀
行
が
一
見
し
て

　
明
瞭
な
よ
う
に
記
載
さ
れ
る
と
い
う
点
に
、
振
替
制
度
に
な
い
利
点
を
も
っ
た
の
で
あ
る
、
こ
こ
に
小
切
手
制
は
、
全
国
約
な
手
形
交
換
決
済
に
よ
り
有
利
な

　
形
式
を
備
え
て
い
る
こ
と
を
示
し
た
。
こ
れ
は
た
ん
に
貨
幣
取
引
が
無
現
金
的
に
行
な
わ
れ
る
た
め
の
技
術
的
特
質
に
す
ぎ
な
い
が
、
小
切
手
制
の
も
つ
こ
の

　
特
質
が
、
イ
ギ
リ
ス
の
支
店
銀
行
制
度
と
結
合
し
て
具
体
化
さ
れ
た
と
き
、
そ
の
集
中
決
済
の
場
と
し
て
、
典
型
的
に
律
ン
ド
ソ
手
形
交
換
所
が
確
立
さ
れ
、

　
こ
こ
で
全
貨
幣
取
引
を
掌
握
し
、
そ
れ
を
通
じ
て
さ
ら
に
信
用
取
引
を
も
支
配
す
る
た
め
の
拠
点
と
し
て
、
こ
こ
に
独
占
銀
行
が
結
集
す
る
と
い
う
結
果
を
生

　
じ
た
の
で
あ
る
。
逆
に
振
替
制
の
ド
イ
ツ
で
は
、
交
換
組
織
を
こ
の
よ
う
に
典
型
化
し
え
ず
、
そ
れ
は
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
を
中
心
と
す
る
も
の
、
儒
用
銀
行
に

第
一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
政
策

三
八
五
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一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
パ
ン
ク
政
策

三
八
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よ
る
も
の
、
郵
便
局
制
に
よ
る
も
の
、
．
公
営
銀
行
制
に
よ
る
も
の
、
協
同
信
用
組
合
制
に
よ
る
も
の
等
が
多
彩
に
重
複
し
て
分
散
し
、
そ
の
結
果
大
銀
行
の
支

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
8
）

　
配
拠
点
を
資
本
市
場
に
向
わ
せ
る
技
術
的
な
一
契
機
と
も
な
っ
た
の
で
あ
る
」
。

　
（
”
し
d
騨
謬
巴
Φ
匂
o
ぎ
㌣
ω
8
畠
b
d
騎
。
葬
5
．
鐸
q
ぼ
σ
葭
2
ヨ
碧
尽
》
題
の
鼠
鍔
円
瓢
o
冨
8
α
q
臼
ヨ
碧
窯
Φ
密
◎
翻
◎
願
国
8
ぎ
ヨ
銭
護
陣
冨
器
Φ
o
購
B
鴇

　
鑓
娼
喫
ヨ
⑦
導
生
用
栄
治
、
　
『
金
融
資
本
の
形
成
』
、
講
座
信
用
理
論
体
系
、
皿
、
一
九
五
～
六
頁
）

　
し
た
が
っ
て
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
本
支
店
に
お
け
る
振
替
勘
定
の
預
金
と
は
、
全
国
の
銀
行
、
会
社
、
個
人
が
、
振
替
決
済
の
た
め
に
お

い
て
い
る
も
の
で
あ
る
。
し
か
し
こ
う
し
た
無
現
金
取
引
の
た
め
の
制
度
的
差
異
は
、
発
券
制
度
と
重
な
り
合
う
こ
と
に
よ
っ
て
、
銀
行
券
発

行
と
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
振
替
預
金
と
は
相
互
に
関
連
し
あ
う
こ
と
に
な
る
。
銀
行
券
の
発
行
は
主
と
し
て
、
手
形
割
引
、
ル
ポ
ー
ル
・
β
ソ
バ

ー
ド
貸
付
、
ま
た
金
・
外
貨
の
受
入
に
よ
っ
て
行
な
わ
れ
る
が
、
そ
の
場
合
、
銀
行
券
が
発
行
さ
れ
る
か
、
あ
る
い
は
顧
客
の
振
替
資
産
（
預

金
）
が
増
大
す
る
か
の
い
つ
れ
か
で
あ
る
。
こ
の
こ
と
は
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
振
替
預
金
が
銀
行
券
と
同
性
格
の
も
の
で
あ
る
こ
と
を
意
味
す
る

の
で
あ
る
が
、
そ
の
こ
と
に
よ
っ
て
興
味
深
い
閥
題
が
生
じ
る
。
た
と
え
ば
、
振
替
勘
定
に
銀
行
券
で
の
払
込
み
が
あ
っ
た
場
合
に
は
、
流
通

銀
行
券
が
縮
少
し
、
振
替
預
金
総
額
の
増
大
が
み
ら
れ
る
。
そ
し
て
、
流
通
銀
行
券
に
た
い
す
る
発
券
準
備
率
が
、
銀
行
券
の
縮
少
し
た
分
だ

け
上
昇
す
る
．
」
と
に
な
る
の
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
そ
の
場
合
に
は
、
銀
行
券
発
行
に
よ
る
手
形
僑
用
を
拡
大
す
る
可
能
性
を
生
み
だ
す
と
い

う
こ
と
で
あ
る
。
逆
に
、
振
替
預
金
が
、
銀
行
券
で
引
ぎ
出
さ
れ
た
場
合
に
は
、
そ
の
分
だ
け
、
発
券
準
備
率
が
低
下
す
る
の
で
あ
る
か
ら
、

金
。
外
貨
の
準
備
の
積
み
増
し
が
必
要
に
な
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
そ
う
い
う
ケ
ー
ス
の
た
め
に
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
は
余
分
の
金
外
貨
を

保
有
す
る
必
要
が
あ
っ
た
。
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
振
替
預
金
と
銀
行
券
と
の
こ
の
栢
互
代
替
性
は
、
こ
の
よ
う
に
発
券
準
備
規
定
と
の
関
連
で
、

発
券
の
調
整
が
、
完
結
し
な
い
と
い
う
聞
題
た
と
え
ば
、
発
券
の
制
限
を
や
ろ
う
と
思
っ
て
も
、
振
替
資
産
の
増
加
を
避
け
る
こ
と
が
で
き
な

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
9
）

い
と
い
う
問
題
が
生
じ
た
の
で
あ
る
。

※
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
総
裁
は
、
ア
ソ
ケ
ー
ト
委
員
会
で
、
振
替
預
金
の
た
め
の
準
備
規
定
は
、
ま
ち
が
っ
た
も
の
で
あ
る
と
い
う
見
解
を
支
持
し
た
、
何
故

　
な
ら
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
は
、
振
替
貨
幣
の
受
入
れ
を
拒
否
す
る
こ
と
、
及
び
そ
の
額
を
制
眼
す
る
権
限
を
有
し
て
い
な
い
か
ら
で
あ
る
。



※
※
　
新
銀
行
法
に
よ
れ
ば
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
は
、
振
替
預
金
に
た
い
し
て
四
〇
％
の
準
備
を
保
持
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
か
っ
た
。
準
備
に
組
み
入
れ
う
る
も

　
の
と
し
て
は
、
た
だ
ち
に
処
分
可
能
な
国
内
外
の
預
金
（
識
ー
ル
・
マ
ネ
ー
）
、
他
銀
行
宛
小
切
手
、
三
〇
日
以
内
満
期
の
手
形
ロ
ン
バ
ー
ド
貸
付
に
基
く
要

　
求
払
債
権
が
定
め
ら
れ
た

　
振
替
預
金
は
、
イ
ギ
リ
ス
的
金
敵
構
造
の
下
で
の
、
市
中
銀
行
に
よ
る
中
央
銀
行
預
け
金
（
．
ハ
ソ
ク
レ
ー
ト
操
作
に
ょ
り
、
こ
の
預
け
金
勘

定
に
影
響
を
与
え
鐸
預
け
金
勘
定
の
増
減
、
し
た
が
っ
て
市
中
銀
行
の
手
元
流
動
性
に
作
用
す
る
と
い
う
ル
ー
ト
の
中
で
の
中
央
銀
行
預
け
金
）

と
全
く
同
…
の
も
の
と
は
み
な
し
え
な
い
。
と
い
う
の
は
前
述
し
た
よ
う
に
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
振
替
預
金
の
債
権
（
預
金
）
者
は
、
欝
中
金
融

機
関
だ
け
に
は
限
定
せ
ず
、
商
工
業
者
も
ま
た
、
振
替
預
金
を
も
っ
て
い
た
か
ら
で
あ
る
。
こ
れ
は
、
発
券
銀
行
と
預
金
銀
行
の
機
能
的
分
化

が
ド
イ
ッ
の
場
合
に
は
、
未
分
化
の
ま
ま
で
あ
り
、
　
「
銀
行
の
銀
行
」
規
定
が
、
十
分
に
明
確
に
な
っ
て
は
い
な
い
こ
と
、
し
た
が
っ
て
、
中

央
銀
行
の
公
定
割
引
政
策
の
効
果
波
及
過
程
が
、
中
央
銀
行
ー
市
中
預
金
銀
行
－
商
工
業
と
い
う
単
線
的
な
も
の
と
は
な
ら
な
い
こ
と
を
し
め

す
も
の
で
あ
ろ
う
。

　
も
う
一
つ
、
ラ
イ
ヒ
ス
パ
ソ
ク
は
、
手
形
割
引
の
さ
い
に
、
市
中
金
融
機
関
と
だ
け
で
な
く
、
工
業
者
、
農
業
者
と
の
直
接
取
引
を
も
行
な

っ
て
い
た
と
い
う
点
で
あ
る
。
こ
れ
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
も
と
で
割
引
か
れ
る
手
形
は
、
二
署
名
の
も
の
か
、
三
署
名
の
（
し
た
が
っ
て

銀
行
に
ょ
る
裏
書
き
を
有
す
る
）
も
の
に
限
定
す
べ
き
か
と
い
う
閥
題
で
あ
る
。
こ
の
点
は
、
専
門
家
委
員
会
で
も
議
論
に
な
っ
た
点
で
あ
る

が
、
専
門
家
委
員
会
の
支
配
的
な
見
解
は
、
発
券
銀
行
は
、
元
来
、
銀
行
の
銀
行
で
あ
ら
ね
ば
な
ら
ぬ
こ
と
、
従
っ
て
そ
こ
で
割
引
か
れ
る
手

形
は
、
手
形
取
引
の
さ
い
に
記
入
さ
れ
る
二
回
の
裏
書
き
の
上
に
、
更
に
銀
行
に
よ
り
裏
書
き
さ
れ
ね
ば
な
ら
な
い
こ
と
、
換
言
す
れ
ば
”
通

常
”
は
三
署
名
手
形
の
み
が
発
券
銀
行
で
取
扱
わ
れ
る
べ
ぎ
で
あ
る
と
す
る
も
の
で
あ
っ
た
。
こ
れ
に
対
し
て
シ
ャ
ハ
ト
は
、
法
律
に
よ
っ
て

ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
割
引
手
形
を
三
署
名
に
限
定
す
る
こ
と
に
は
反
対
し
た
。
そ
の
理
由
は
、
前
述
し
た
ド
イ
ッ
の
振
替
取
引
制
度
と
関
連
を

有
す
る
も
の
で
、
全
国
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
支
店
網
を
通
つ
る
振
替
取
引
に
よ
り
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
は
他
銀
行
の
伸
介
な
し
で
直
接
且
つ
恒

　
　
　
　
第
一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
政
策
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第
一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
政
策

三
八
八

常
的
に
顧
客
と
接
触
し
た
か
ら
で
あ
る
。
し
か
し
、
実
際
に
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
手
形
ポ
ー
ト
フ
オ
リ
オ
の
大
部
分
は
諸
銀
行
か
ら
、
し

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
※

た
が
っ
て
、
第
三
の
裏
書
き
で
受
入
れ
て
は
い
た
の
で
あ
る
が
。

※
　
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
割
引
が
、
法
的
に
三
署
名
手
形
に
の
み
限
定
さ
れ
る
こ
と
に
は
シ
ャ
ハ
ト
は
反
対
し
た
が
し
か
し
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
圏
局
が
、
二
署
名

　
手
形
の
受
入
れ
を
全
面
的
に
肯
定
し
て
い
た
の
で
な
い
こ
と
も
明
ら
か
で
あ
る
、
そ
れ
は
、
ア
ン
ケ
ー
ト
委
員
会
で
の
シ
ャ
ハ
ト
の
陳
述
に
み
ら
れ
る
よ
う

　
に
、
二
署
名
手
形
の
割
引
の
さ
い
に
は
、
中
央
銀
行
は
、
経
済
界
の
あ
る
い
は
起
り
う
べ
き
撹
乱
、
危
機
に
直
接
的
に
結
び
？
き
を
も
つ
こ
と
に
な
り
、
そ
う

　
し
た
「
危
機
的
な
時
期
」
に
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
活
動
能
力
は
困
難
な
事
態
に
た
ち
い
た
る
も
の
で
あ
る
こ
と
、
し
た
が
っ
て
、
三
暑
名
手
形
の
場
合
に

　
は
、
最
終
的
信
用
受
領
者
と
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
闘
に
、
銀
行
を
介
在
さ
せ
る
こ
と
に
よ
り
、
そ
れ
が
、
危
険
に
た
い
す
る
「
緩
衝
地
帯
」
の
役
捌
を
演
ず
る

　
こ
と
に
な
る
と
い
う
点
で
あ
る
。

　
結
局
、
新
銀
行
法
に
よ
れ
ば
、
妥
協
的
に
、
二
署
名
手
形
の
割
合
を
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
手
形
ポ
ー
ト
フ
オ
リ
オ
総
額
の
三
三
％
を
超
え
る
こ

と
は
で
き
な
い
（
故
に
三
署
名
手
形
は
、
最
低
六
七
％
を
し
め
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
）
と
さ
れ
た
の
で
あ
る
。
し
か
し
、
実
際
は
、
戦
後
段
階

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
1
1
）

に
お
い
て
は
三
署
名
手
形
の
方
が
圧
倒
的
に
優
勢
で
あ
っ
て
、
二
署
名
手
形
の
し
め
る
割
合
は
三
三
％
に
は
達
し
な
か
っ
た
の
で
あ
る
。

　
　
（
三
署
各
手
形
の
割
合
は
二
四
－
二
八
年
を
通
し
て
八
〇
％
を
越
え
る
も
の
で
あ
っ
た
）

　
以
上
、
や
や
制
度
的
な
側
面
に
つ
い
て
の
検
討
を
加
え
て
き
た
が
、
ド
イ
ッ
に
お
け
る
無
現
金
取
引
の
技
術
的
条
件
か
ら
来
る
点
な
の
で
あ

る
が
、
そ
こ
で
問
題
と
さ
る
べ
き
要
点
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
が
、
中
央
銀
行
と
し
て
、
　
「
銀
行
の
銀
行
」
た
る
位
置
を
名
実
と
も
に
確
立
し

て
い
た
か
ど
う
か
と
い
う
こ
と
で
あ
っ
て
、
既
に
み
た
よ
う
に
、
こ
の
段
階
に
お
い
て
な
お
、
中
央
銀
行
と
し
て
、
爾
余
の
諸
銀
行
か
ら
の
外

化
、
自
立
化
が
未
完
成
の
ま
ま
に
あ
っ
た
と
い
っ
て
よ
い
。
そ
れ
ゆ
え
部
分
的
に
は
、
市
中
と
の
業
務
の
競
合
と
い
っ
た
事
態
す
ら
み
ら
れ
た

の
で
あ
る
。
こ
の
こ
と
は
、
中
央
銀
行
と
し
て
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
政
策
効
果
を
有
効
に
発
揮
す
る
こ
と
を
妨
げ
、
か
つ
減
殺
す
る
も
の
で

あ
っ
た
と
い
え
る
で
あ
ろ
う
。

　
さ
ら
に
、
つ
け
加
え
る
べ
き
点
と
し
て
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
に
と
っ
て
選
択
可
能
な
政
策
手
段
と
い
う
も
の
も
制
約
さ
れ
た
も
の
で
あ
っ
た



こ
と
を
指
摘
し
う
る
。
戦
前
段
階
に
萌
芽
的
に
行
な
わ
れ
た
蔵
券
売
買
に
よ
る
オ
ペ
レ
ー
シ
鍵
ン
の
可
能
性
が
失
な
わ
れ
た
こ
と
、
ラ
イ
ヒ
ス

バ
ソ
ク
預
金
（
振
替
預
金
）
が
、
イ
ギ
リ
ス
に
お
け
る
よ
う
に
市
中
に
ょ
る
中
央
銀
行
預
け
金
の
性
格
を
も
つ
も
の
と
し
て
純
化
し
た
も
の
で

は
な
か
っ
た
こ
と
に
よ
っ
て
、
公
定
歩
合
（
割
引
）
政
策
が
、
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン
に
よ
っ
て
補
完
さ
れ
か
つ
公
定
歩
合
の
変
更
が
中
央
銀
行
預

け
金
の
増
減
を
通
じ
て
市
中
の
信
用
量
に
影
響
を
与
え
る
と
い
う
政
策
効
果
が
、
＋
分
に
発
揮
さ
れ
、
叢
い
．
芝
と
な
っ
た
の
で
あ
る
。
し
た

が
っ
て
・
「
戦
前
と
同
様
戦
後
に
お
い
て
も
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
政
策
の
重
心
は
、
割
引
政
策
に
お
か
れ
て
い
た
」
と
い
わ
れ
る
場
合
で
も
、

以
上
の
よ
う
な
背
景
と
あ
わ
せ
て
理
解
さ
れ
ね
ば
な
ら
な
い
。

　
し
か
し
・
割
引
（
政
策
）
と
な
ら
ん
で
、
い
ま
一
つ
よ
り
重
要
な
通
貨
供
給
源
は
、
金
、
外
貨
の
受
入
れ
に
も
と
つ
く
も
の
で
あ
る
。
こ
れ

は
・
既
に
み
た
よ
う
に
相
対
的
安
定
期
の
長
・
短
外
資
の
流
入
に
よ
そ
著
し
く
拡
大
し
た
の
で
あ
る
か
ら
、
し
ば
し
ば
、
屠
用
源
泉
の
二

重
化
」
と
称
さ
れ
る
如
く
、
こ
の
時
期
の
中
央
銀
行
政
策
を
規
定
し
た
い
ま
一
つ
の
重
要
な
る
要
因
と
な
っ
た
と
考
・
兄
ら
れ
る
。
そ
れ
は
、
ラ

イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
政
策
の
基
盤
が
、
国
内
と
外
国
へ
と
二
重
化
し
分
裂
す
る
と
い
う
事
態
を
意
味
し
て
い
た
の
で
あ
っ
て
、
か
く
て
ラ
イ
ヒ
ス

バ
ソ
ク
は
・
割
引
政
策
と
と
も
に
、
長
短
の
外
資
流
入
に
対
し
て
、
通
貨
当
局
者
と
し
て
、
重
大
な
関
心
を
し
め
さ
ざ
る
を
得
な
か
っ
た
の
で

あ
る
。
そ
こ
で
・
以
下
で
は
、
項
を
改
め
て
、
金
・
外
貨
に
関
す
る
政
策
、
な
ら
び
に
ラ
イ
ヒ
ス
パ
ン
ク
の
割
引
政
策
を
個
別
的
に
検
討
し
、

さ
き
の
叙
述
を
裏
づ
け
る
と
と
も
に
、
か
か
る
個
別
的
政
策
か
ら
な
る
総
体
と
し
て
の
政
策
体
系
と
い
う
観
点
に
お
い
て
み
た
場
合
の
ド
イ
ツ

の
中
央
銀
行
政
策
の
可
能
性
と
限
界
を
明
ら
か
に
す
る
こ
と
と
し
た
い
。

　
の
　
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
金
・
外
貨
政
策

　
く

　
戦
前
ら
い
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
積
極
的
な
金
輸
入
政
策
は
、
一
、
屡
収
支
の
支
払
超
過
傾
向
の
も
と
で
な
お
金
本
位
制
を
維
持
し
つ
つ
信

用
膨
張
を
持
続
さ
せ
よ
う
と
す
る
意
図
の
も
と
で
行
な
わ
れ
静
の
で
あ
っ
奈
、
戦
後
に
お
い
て
も
か
か
る
贅
課
題
は
新
た
塞
肇
も

と
葺
び
提
起
せ
ら
れ
る
こ
と
と
な
っ
た
。
し
か
し
、
戦
後
に
お
い
て
は
、
長
短
の
外
資
流
入
に
よ
り
、
国
内
通
貨
供
給
の
源
泉
と
し
て
、
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表5　ライヒスパソクの銀行券流通と金外貨準備

第
一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
パ
ソ
ク
政
策

金・外貨1　　　金
（総準備にしめる

陣糊手
％）

44、941．155．1

平均的銀行券
流通
（百万M．R）

1681．11924．10．15～1924．12．31

38．8

39．7

45．9

46．1

61．2

60．3

2101．5

2614．　5

ぎ
ゑ
　
H

1925

33．9

32．6

2
　
、
3

52

T3

66．1

67．4

：i　711．9

3059、　7

￥
三
　
π
既

1926

38．4

47．5

55．i

47．9

61．6

53．0

3344．6

3841．6

↑
ユ
　
賢
且

1927

嶋
　
。
6

45

@
48．3

55．2

54．4

59．4

4◎81．4

4387．8

1
　
冒
皿

1928

出：典，Die　Reichsbank，　S．78

三
九
〇

よ
り
重
要
性
を
増
大
し
た
。
　
「
一
九
二
三
年
宋
に
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
金
．
外

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
1
4
）

国
為
替
保
有
は
殆
ん
ど
絶
望
的
で
あ
っ
た
」
が
、
対
外
的
支
払
準
備
と
し
て
、
ま
た

国
内
通
貨
信
用
の
最
終
的
拠
点
と
し
て
の
金
・
外
貨
準
備
の
保
持
が
、
と
り
わ
け
緊

急
の
課
題
と
さ
れ
た
の
で
あ
っ
た
。

　
二
三
年
末
の
通
貨
安
定
後
と
、
そ
れ
に
続
く
信
用
制
限
政
策
の
展
開
の
過
程
で
、

外
資
の
流
入
に
よ
り
、
ま
た
、
信
爾
鰯
限
政
策
（
後
述
）
の
も
と
で
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ

ク
の
国
内
手
形
割
引
に
限
界
を
画
さ
れ
る
下
で
、
民
間
の
保
有
す
る
外
国
為
替
が
ラ

イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
に
呈
示
さ
れ
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
へ
の
外
貨
の
集

中
化
が
追
求
さ
れ
る
こ
と
と
な
っ
た
。
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
外
貨
保
有
は
目
に
み
え

て
増
大
し
て
い
っ
た
。
そ
し
て
、
二
四
年
六
月
三
日
以
降
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
は
市

場
が
要
求
す
る
よ
り
も
多
額
の
外
国
為
替
を
保
持
し
、
し
か
も
、
主
と
し
て
ニ
ュ
ー

ヨ
！
ク
預
金
を
金
に
転
換
す
る
こ
と
に
よ
り
金
保
有
の
割
合
を
高
め
て
い
っ
た
。
そ

の
後
、
ド
ー
ズ
借
款
の
受
入
れ
承
認
に
よ
っ
て
、
こ
の
動
き
は
一
層
、
加
速
さ
れ
る

こ
と
と
な
っ
た
。

　
こ
う
し
た
外
貨
保
有
の
増
大
に
大
き
な
役
割
を
演
じ
た
の
は
、
二
六
年
八
月
一
　
三

日
ま
で
継
続
さ
れ
た
為
替
相
場
の
「
釘
付
げ
政
策
」
で
あ
っ
た
。
こ
れ
は
マ
ル
ク
の

対
ド
ル
・
レ
ー
ト
を
四
・
二
〇
R
M
に
固
定
的
に
維
持
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
主
と

し
て
為
替
リ
ス
ク
面
か
ら
す
る
外
資
流
入
抑
制
を
極
力
回
避
す
る
こ
と
が
目
指
さ
れ



表6　ドイツ国際収支の主要項掻（1924一ヱ930年）単位10億R．M

1930ユ9291928Z9271926
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一〇．8一一
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一一 Z．6…1 一〇．2O．2引利

倒一・・31－・・G卜・・21－・・ヱ1－2・・1－－2・　sl－・・7賠

α2G．δ

一〇．8一一 Q．8

◎・31　0・51　0・5i o・5i 0。5

一・・61 一3・cl－…1－4・41－3・4

その他
サービス

サ
ー
ビ
ス

2・8i

・・il

O．8

0．1

3．44．4
3・。｝

0．11．6

・・5ト・・gl一・・il－・・51
一工。3

経常収支

資本収支
発券銀行金・
外貨移動
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第
一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
政
策

　
　
　
　
　
へ
1
5
）

た
の
で
あ
っ
た
。

ラ
イ
ヒ
灸
ソ
ク
の
金
。
外
貨
政
策
が
、
独
り
対
外
支
払
準
備
の
防
衛
と
い
う
こ
と
の
み

な
ら
ず
、
国
内
通
貨
供
給
源
と
し
て
も
考
慮
さ
れ
ざ
る
を
得
な
く
な
っ
た
の
は
・
極
端
な
外

資
依
存
の
構
造
の
下
で
は
不
可
避
的
な
こ
と
で
あ
っ
た
。
既
に
み
た
よ
う
に
・
市
中
の
ラ
イ

長
バ
ン
ク
へ
の
請
求
は
、
国
内
手
形
の
是
示
に
よ
る
場
合
と
、
金
及
び
外
国
為
替
の
呈
示

に
壷
フ
誕
）
ス
づ
ク
券
な
い
』
フ
イ
ヒ
ス
づ
ク
振
替
蓼
へ
の
転
換
に
よ
る
も
の
に

二
大
別
さ
れ
る
。
前
者
に
か
ん
し
て
は
割
引
政
簿
よ
そ
規
制
さ
れ
う
る
も
の
の
・
外
資

に
か
ん
し
て
は
警
の
間
題
を
有
し
て
い
た
。
即
ち
、
割
引
政
策
は
、
直
接
的
に
は
揚
外

資
に
対
し
て
作
用
す
る
も
の
の
（
つ
ま
り
割
裂
の
上
下
運
動
が
、
短
霧
動
に
対
し
促
進

的
、
ま
た
抑
制
的
に
簿
す
る
）
、
長
期
借
款
に
か
ん
し
て
は
、
割
引
政
策
は
極
め
て
間
接

的
に
し
か
ふ
れ
な
い
の
で
あ
る
。
そ
こ
で
は
、
割
引
率
以
外
の
、
矯
の
受
け
手
に
対
す
る

僑
頼
（
収
益
性
、
担
保
提
供
の
確
実
性
等
）
が
よ
り
基
本
的
な
要
因
と
な
る
。

ζ
、
で
、
割
引
政
策
の
発
動
が
、
国
内
信
用
と
外
資
流
入
（
外
貨
政
策
）
の
薇
面
に
よ

っ
て
規
定
さ
れ
る
関
係
が
生
ず
る
の
で
あ
る
。

三
ハ
年
分
以
降
、
前
述
の
為
替
の
釘
付
け
欝
縫
止
さ
れ
た
。
そ
れ
は
事
の
銀
行

が
月
末
融
資
α
誓
。
、
謬
§
碧
お
を
、
ド
イ
ツ
よ
り
も
安
い
利
率
で
外
国
短
期
纂

を
借
入
れ
、
そ
れ
に
も
と
つ
い
て
外
国
為
蓼
四
三
〇
R
M
の
固
定
的
な
率
で
・
渠
前

最
引
所
で
売
り
放
ち
、
月
委
の
り
き
っ
た
後
に
は
、
同
じ
率
で
暴
す
と
い
う
こ
と
を

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
三
九
一



　
　
　
第
茨
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
灸
ン
ク
政
策
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
三
九
二

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
1
7
）

や
っ
て
い
た
か
ら
で
あ
る
。
こ
れ
は
、
金
融
政
策
の
効
果
の
未
完
結
な
こ
と
を
意
味
し
た
か
ら
で
あ
る
。

　
そ
れ
以
後
・
為
替
相
場
は
、
需
給
関
係
に
よ
っ
て
よ
り
直
接
的
に
展
開
さ
れ
う
る
こ
と
と
な
っ
た
。
し
か
し
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
は
為
替
網
場

の
維
持
の
た
め
に
、
積
極
的
に
市
場
に
介
入
し
う
る
地
位
に
あ
り
ま
た
実
際
、
そ
の
よ
う
な
政
策
を
と
っ
た
の
で
あ
る
。
そ
れ
は
、
外
資
の
流

出
に
備
え
て
・
外
国
為
替
の
急
減
に
対
応
し
て
、
そ
の
保
有
高
を
常
に
高
く
保
持
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
か
っ
た
こ
と
、
ま
た
、
外
貨
免
換
の
み

な
ら
ず
、
場
合
に
よ
っ
て
は
金
の
売
却
を
も
通
じ
て
、
為
替
相
場
の
維
持
に
努
め
た
こ
と
に
し
め
さ
れ
る
と
レ
」
ろ
で
あ
る
。

　
し
た
が
っ
て
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
金
・
外
貨
保
有
は
、
銀
行
券
発
行
に
対
す
る
法
定
準
備
率
を
大
き
く
超
過
し
て
維
持
さ
れ
た
の
で
あ
っ
た
。

と
り
わ
け
、
二
七
年
は
じ
め
の
外
貨
の
減
少
（
流
出
）
は
そ
の
こ
と
の
現
実
的
必
要
性
を
強
め
る
も
の
で
あ
っ
た
。
し
た
が
っ
て
ラ
イ
ヒ
ス
バ

ソ
ク
は
、
発
券
準
備
の
た
め
に
必
要
と
さ
れ
る
水
準
以
上
に
、
一
定
量
の
金
・
外
貨
準
備
を
、
為
替
相
場
の
調
整
の
た
め
に
予
め
保
持
す
る
必

要
が
あ
っ
た
の
で
あ
輸
）
そ
の
た
め
に
必
饗
場
合
に
は
、
外
貨
党
換
に
、
場
禽
に
よ
そ
は
金
売
却
に
も
応
じ
た
し
ま
た
常
に
応
じ
う
る
体

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

制
を
準
備
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
か
っ
た
の
で
あ
る
。

　
※
　
だ
か
ら
、
新
銀
行
法
に
よ
る
銀
行
券
の
金
免
換
義
務
の
猶
予
を
さ
し
て
、
　
「
金
本
位
制
的
制
的
の
緩
和
」
と
い
う
の
は
一
面
的
で
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
で

　
　
あ
ろ
う
、
そ
こ
で
は
、
外
貨
免
換
の
意
義
が
過
小
に
評
価
さ
れ
て
い
る
と
い
わ
ざ
る
を
え
な
い
、

※
※
　
金
・
外
貨
に
関
す
る
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
政
策
の
概
観
か
ら
、
わ
れ
わ
れ
は
、
大
戦
後
ド
イ
ッ
の
通
貨
制
度
に
お
い
て
、
対
外
均
衡
と
対
内
均
衝
の
問
題

　
　
に
か
ん
し
て
は
次
の
よ
う
に
考
え
る
べ
き
だ
と
思
っ
て
い
る
。
即
ち
古
典
的
金
本
位
制
に
お
い
て
通
例
、
対
外
均
衡
を
優
先
す
る
こ
と
が
至
上
の
命
題
と
さ

　
　
れ
て
い
る
の
に
対
し
て
、
大
戦
後
の
ド
イ
ッ
の
金
為
替
本
位
制
に
お
い
て
は
、
国
内
的
条
件
か
ら
し
て
、
対
外
均
衡
に
全
く
従
属
す
る
か
た
ち
で
は
対
内
均

　
　
衡
を
犠
牲
に
す
る
こ
と
が
も
は
や
可
能
で
は
な
い
、
そ
の
点
で
、
中
央
銀
行
政
策
に
お
い
て
、
両
者
の
統
一
が
、
課
せ
ら
れ
る
こ
と
に
な
る
も
の
の
、
し
か

　
　
し
終
局
に
お
い
て
は
、
金
為
替
本
位
制
に
よ
る
制
約
・
規
制
を
免
れ
る
こ
と
は
で
き
な
か
っ
た
の
で
あ
る
と
。

　
　
　
　
　
③
割
引
政
策

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
ハ
ぬ
　

ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
へ
の
信
用
請
求
を
調
節
す
る
主
要
な
政
策
手
段
は
、
戦
前
と
同
様
、
戦
後
に
お
い
て
も
割
引
政
策
（
公
定
歩
合
政
策
）
で
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鎗
一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
政
策
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
三
九
四

あ
っ
た
。
し
か
し
、
戦
後
に
お
い
て
は
、
変
化
し
た
信
用
構
造
の
も
と
で
、
戦
前
と
は
ち
が
っ
た
意
味
で
、
割
引
政
策
の
可
能
性
は
限
定
さ
れ

ざ
る
を
得
な
か
っ
た
。
通
貨
安
定
か
ら
信
用
諸
機
構
の
安
定
ま
で
の
期
間
と
、
景
況
の
上
昇
の
局
面
と
で
は
、
そ
の
限
定
の
性
格
も
異
な
る
が
、

こ
こ
で
は
、
一
一
六
年
を
画
期
と
し
て
、
そ
れ
以
前
と
以
後
と
に
分
っ
て
考
察
を
加
え
る
こ
と
と
す
る
。

　
㈲
　
通
貨
安
定
以
降
の
信
用
割
当
制
の
時
期
　
通
貨
安
定
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
政
策
課
題
は
、
直
接
的
に
は
、
通
貨
制
度
の
安
定
を
維

持
す
る
こ
と
と
、
中
央
銀
行
の
低
廉
な
信
用
の
援
助
に
よ
っ
て
、
経
済
の
転
換
を
容
易
に
す
る
こ
と
で
あ
っ
た
。
だ
が
、
安
定
化
の
の
ち
、
し

ば
ら
く
の
間
は
、
割
引
政
策
が
「
正
常
に
」
機
能
す
べ
き
現
実
的
基
盤
は
存
し
な
か
っ
た
。
そ
れ
は
次
の
よ
う
な
事
情
に
基
い
て
い
た
。
戦
中

か
ら
戦
後
に
か
け
て
の
イ
ン
フ
レ
期
に
累
積
し
た
過
剰
資
本
の
整
理
と
、
運
転
資
本
の
不
足
を
補
完
す
る
必
要
が
あ
っ
た
。
し
か
し
当
時
の
金

融
市
場
の
動
向
は
、
極
端
な
「
資
本
不
足
」
の
状
態
に
あ
っ
た
こ
と
か
ら
、
市
中
利
子
率
は
異
常
な
高
水
準
を
し
め
し
て
い
た
の
で
あ
る
か
ら
、

ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
が
、
そ
の
割
引
率
を
低
く
定
め
る
と
い
う
こ
と
は
、
　
（
事
実
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
割
引
率
は
二
四
舘
を
通
じ
て
～
○
％
に

保
た
れ
て
い
た
）
市
中
に
よ
る
信
用
請
求
を
急
激
に
増
大
さ
せ
る
こ
と
に
な
っ
た
。
二
四
年
一
月
七
日
か
ら
四
月
七
日
ま
で
に
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ

ン
ク
と
民
聞
発
券
銀
行
の
割
引
、
ロ
ン
バ
！
ド
信
用
は
六
九
六
（
百
万
R
．
M
．
）
か
ら
二
〇
九
三
（
百
万
R
．
M
．
）
と
三
倍
に
近
い
急
増
を
し

め
し
た
。
中
央
銀
行
信
用
の
か
か
る
急
膨
張
は
、
過
剰
信
用
、
過
剰
取
引
を
通
じ
て
、
通
貨
制
度
へ
の
反
作
用
を
伴
な
っ
た
危
険
を
誘
発
す
る

こ
と
が
懸
念
さ
れ
た
。
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
は
こ
う
し
た
市
中
か
ら
の
請
求
の
急
増
を
抑
制
す
る
こ
と
を
余
儀
な
く
さ
せ
ら
れ
た
。
だ
が
、
儒
用

請
求
を
抑
制
す
る
手
段
は
、
割
引
政
策
に
求
め
る
こ
と
は
で
き
な
か
っ
た
。
何
故
な
ら
、
通
常
の
場
合
に
行
な
わ
れ
る
で
あ
ろ
う
割
引
率
の
引

上
げ
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
利
率
が
市
場
利
子
率
を
下
廻
ら
な
い
水
準
に
ま
で
引
上
げ
ら
れ
な
け
れ
ば
有
効
性
を
持
ち
え
な
い
も
の
で
あ
る
が
、

二
四
年
四
月
の
ベ
ル
リ
ン
取
引
所
で
の
、
コ
ー
ル
マ
ネ
ー
、
月
貸
し
貨
幣
の
月
平
均
利
率
が
四
五
・
四
九
％
、
四
四
・
四
五
％
で
あ
っ
た
こ
と
を
考

慮
す
る
な
ら
ば
、
そ
の
時
点
で
、
割
引
政
策
の
正
常
な
る
手
段
を
適
用
す
る
こ
と
は
、
極
め
て
困
難
で
あ
っ
た
か
ら
で
あ
る
。
と
り
わ
け
、
ラ

イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
利
率
の
急
上
昇
、
市
場
諸
利
率
の
追
随
は
、
外
国
信
用
の
対
独
供
与
に
対
す
る
警
戒
心
を
昂
め
、
安
定
後
の
通
貨
信
用
鋼
度
の
再



｛

表8　貨幣市場利子率の国際比較 1925～1930

ドイッ利子率と外国利子率の差

リパン
ン

ロ
ド

騨一

勤一ク

3．36

0。92

3、76

4．53

4．63

3．18

5．GO

2．11

2。431

3．391

2．81

2．93

5．43

2．65

8．90

3．09

2．62
　　　　1

2．46

外　国
平　均

5．39

2．69

3．18

3．72

3．29
　　　　1

2．891

外国平均に

対するドイ

ツの較差
　（％）

1～3ケ月もの

平均利率
外　国ドイツ

244

169

ユ92

ユ98

169

ヱ111

3．74

3°90

3．49

3。83

4．791
2．6。i

9．13

6．581

6．67

7。55

8．08

5．49

1925

　　26

　　27

　28

　29

　30

〔出典〕Deutschlands　wirtschaftliche　Entwicklung　in　er＄ten　Halbjahr

　　　　1932tiberreich亡von　der　R．　K　G－A－G，　S．53

第
一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
政
策

建
の
コ
ー
ス
を
妨
げ
る
．
芝
に
な
る
で
あ
ろ
う
。
し
た
が
っ
て
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
が
採
っ

た
方
法
は
、
割
引
政
策
に
代
っ
て
非
常
手
段
と
し
て
の
、
儒
用
割
当
制
宍
捲
鎌
鍵
舞
ご
艮
曾

譲
と
い
う
嚢
的
な
爾
制
限
政
策
で
あ
っ
た
い
2
◎
　
西
茜
月
吉
か
ら
実
施
さ
れ
た

僑
用
割
当
制
は
、
同
日
現
在
の
割
引
残
高
（
一
九
九
七
百
万
金
マ
ル
ク
）
を
ラ
イ
ス
バ
ン
ク

信
用
の
上
限
と
し
、
そ
の
範
囲
に
信
規
授
与
が
制
限
さ
れ
る
こ
と
と
な
っ
た
。
こ
れ
に
よ
り
・

ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
裁
量
に
よ
っ
て
信
用
の
配
分
が
な
さ
れ
る
。
こ
こ
で
許
容
さ
れ
た
総
信

用
の
枠
内
に
お
い
て
は
、
　
○
％
の
利
率
が
適
用
さ
れ
る
の
で
あ
る
か
ら
、
割
当
を
受
け
得

た
企
業
、
銀
行
に
と
っ
て
は
市
場
利
子
率
よ
り
も
は
る
か
に
低
利
の
、
い
わ
ば
、
ラ
イ
ヒ
ス

バ
ン
ク
儒
用
に
よ
る
蒲
助
金
」
を
与
え
ら
れ
る
と
璽
の
効
果
を
も
つ
も
の
と
な
つ
（
解

ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
が
、
割
引
政
策
に
代
っ
て
信
用
割
当
制
と
い
う
直
接
的
な
儒
用
制
限
政
策

を
採
用
し
た
背
景
に
は
、
市
場
利
子
率
の
極
端
な
高
さ
と
い
う
事
情
が
あ
っ
た
こ
と
は
さ
き

に
の
べ
た
が
、
劉
〕
の
政
策
の
ね
ら
い
と
し
た
も
の
は
そ
の
よ
う
な
、
消
極
的
な
も
の
で
は
な

く
て
、
よ
り
広
範
な
も
の
だ
っ
た
と
考
え
ら
れ
る
の
で
あ
る
。
そ
れ
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク

が
国
内
貨
幣
信
用
機
構
の
再
建
を
進
め
る
に
あ
た
っ
て
は
、
イ
ン
フ
レ
ー
シ
鍵
ン
に
よ
っ
て

膨
張
し
た
擬
制
的
貸
付
資
本
や
、
イ
ン
フ
レ
ー
シ
還
ン
の
過
程
で
温
存
さ
れ
て
き
た
過
剰
資

本
の
整
理
、
淘
汰
が
不
可
欠
で
あ
り
、
そ
し
て
ま
た
、
イ
ン
フ
レ
↓
」
の
残
津
の
掃

と
、
投
機
的
要
素
の
除
去
を
行
な
う
こ
と
な
し
に
は
、
国
際
金
利
水
準
か
ら
み
て
も
極
端
に

高
い
金
利
水
準
の
引
下
げ
は
不
罷
で
あ
る
と
い
う
認
識
に
も
と
つ
い
て
い
∀
腕
）
そ
の
た
め

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
三
九
五



表9　ライUスバソクの保有資産（国内手形・小切手・paソドン貸付と

　　金外賃の構成（百万R。M）

第
一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
政
策

1928192719261925

BABABA
金・外
賃
（B）

国内手形
小切手ym
ソバード
　（A）

月

2334

2373

2365

2425

2511

2636

2728

2799

2862

3028

3099

3218

2251

2007

2090

2213

2047

1970

2047

1997

1972

1896

1729

1857

2749

2荏08

2317

2209

2004

1915

1954

2082

2132

2169

2306

2308

1179

M38
1446

1744

2008

2275

2378

2313

2418

2508

2196

2462

2211

2395

2517

2932

2293

2196

2288

2361

2476

2631

2671

2755

io29

883

775

783

806

8871

879

878

918

900

939

1100

2136

2179

2i33

1992

1788

1705

1569

1545

1511

1598

1849

2112

1603

1472

1408

1351

1412

1428

1569

1666

1633

1491

131e

1265

9
1
0
1
1
1
2

〔出典〕Die　Reichslbank，　S・70

三
九
六

に
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
γ
ク
信
用
の
総
枠
を
設
定
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、

信
用
の
よ
り
一
層
の
膨
張
に
対
し
て
歯
止
め
を
か
け
な
け
れ
ば
な
ら

な
か
っ
た
。
そ
れ
に
よ
り
先
づ
イ
ン
フ
レ
に
よ
り
水
ぶ
く
れ
し
た
不

良
企
業
の
整
理
、
淘
汰
を
進
め
る
。
そ
し
て
、
か
か
る
信
用
制
限
政

策
を
実
施
し
つ
つ
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
割
引
率
を
一
〇
％
に
維
持
す

る
こ
と
に
よ
り
、
市
中
利
率
に
圧
迫
を
加
え
つ
つ
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ

ク
利
率
に
近
づ
け
さ
せ
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
国
内
金
利
水
準
の
引
下

げ
と
い
う
目
標
を
達
成
す
る
と
い
う
こ
と
が
目
指
さ
れ
て
い
た
の
で

あ
る
。
こ
れ
は
儒
用
を
通
ず
る
再
生
産
過
程
の
収
縮
を
い
み
す
る
も

の
で
あ
る
か
ら
、
い
わ
ゆ
る
「
安
定
恐
慌
」
的
事
態
を
現
出
せ
し
め

る
こ
と
と
な
っ
た
。
信
用
制
限
政
策
の
発
動
に
よ
る
「
整
理
」
過
程

の
進
展
は
、
そ
れ
ま
で
容
易
に
調
達
し
え
た
短
期
資
金
の
借
入
の
継

続
に
よ
っ
て
、
運
転
資
金
の
み
な
ら
ず
、
商
品
在
庫
の
抱
え
込
み
に

充
当
し
た
り
、
あ
る
い
は
長
期
的
な
投
資
に
さ
え
あ
て
て
い
た
不
良

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
2
3
）

企
業
の
経
営
破
綻
を
促
し
た
の
で
あ
る
。
そ
の
こ
と
に
よ
っ
て
、
イ

ン
フ
レ
的
蓄
積
過
程
の
下
で
、
市
中
の
資
金
需
給
の
逼
迫
を
加
速
さ

せ
て
い
た
要
素
の
切
り
捨
て
が
可
能
に
な
り
、
そ
れ
は
ま
た
、
市
巾

の
需
給
関
係
を
沈
静
さ
せ
、
緩
和
化
を
も
た
ら
す
こ
と
に
な
っ
た
の



で
あ
る
。

　
第
二
に
、
信
用
制
限
政
策
の
下
で
の
信
用
割
当
て
は
、
信
用
配
分
に
か
ん
し
て
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
当
局
の
決
定
に
委
ね
ら
れ
た
こ
と
か
ら

ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
当
局
の
裁
量
に
よ
っ
て
そ
の
政
策
的
誘
溝
の
手
段
と
な
り
え
た
。
つ
ま
り
、
そ
こ
で
は
市
中
金
利
よ
り
も
は
る
か
に
低
廉
な
、

そ
れ
故
に
「
補
助
金
」
的
作
用
を
も
っ
た
ラ
イ
と
ス
バ
ン
ク
信
網
が
、
特
定
の
重
点
的
基
幹
産
業
や
輸
出
産
業
等
の
領
域
に
傾
斜
し
た
儒
用
供

給
を
可
能
に
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
経
済
復
興
の
た
め
の
政
策
的
誘
導
の
手
段
と
し
て
利
用
さ
れ
た
の
で
あ
る
。
（
こ
う
し
た
昌
的
の
た
め
に
、
儒

用
制
限
の
総
枠
は
、
固
定
的
な
維
持
さ
れ
た
の
で
は
な
く
、
そ
の
制
限
は
、
特
別
な
場
合
に
は
緩
和
．
拡
大
さ
れ
た
．
）

　
第
三
に
は
・
儒
用
制
限
・
割
当
制
の
も
と
で
、
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
ラ
イ
ン
を
越
え
る
信
用
請
求
の
場
合
に
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
へ
の
金
外
貨

の
呈
示
に
よ
り
、
マ
ル
ク
信
用
を
調
達
せ
ざ
る
を
え
な
い
こ
と
か
ら
こ
の
措
置
は
中
央
銀
行
へ
の
金
、
外
貨
集
中
の
た
め
の
政
策
手
段
と
さ
れ

　
　
　
　
（
2
4
）

た
点
で
あ
る
。

　
信
用
制
限
政
策
が
、
マ
ル
ク
安
定
化
後
二
四
・
二
五
年
に
わ
た
っ
て
継
続
さ
れ
た
こ
と
に
よ
り
、
国
際
的
水
準
か
ら
み
て
な
お
高
金
利
で
は

あ
っ
た
が
・
利
子
楽
準
の
讐
な
低
下
が
も
た
ら
さ
駄
煙
・
し
か
と
の
利
子
楽
準
の
低
下
は
、
そ
の
す
べ
て
を
鯖
制
限
政
策
の
繁

と
す
る
わ
け
に
は
い
か
な
い
。
な
る
ほ
ど
、
こ
の
政
策
に
よ
る
「
安
定
恐
慌
」
が
イ
ン
フ
レ
的
不
良
企
業
群
の
整
理
淘
汰
を
通
じ
て
、
国
内
資

金
需
給
の
極
端
な
逼
迫
を
緩
和
し
、
あ
る
い
は
ま
た
、
国
内
的
な
遊
休
資
金
形
成
を
促
し
た
側
面
を
過
少
に
評
価
は
で
き
な
い
が
、
ヨ
リ
基
本

的
な
要
因
は
、
二
五
年
始
め
以
降
、
ド
ー
ズ
案
の
受
け
入
れ
を
契
機
と
す
る
外
資
流
入
に
基
く
も
の
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
の
で
あ
る
。
こ
う

し
て
市
中
の
利
子
率
水
準
の
低
下
に
よ
っ
て
、
漸
く
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
利
率
へ
の
接
近
、
し
た
が
っ
て
、
割
引
政
策
の
展
開
の
条
件
も
生
ま

れ
て
き
た
の
で
あ
る
。

　
⑧
　
二
穴
年
以
降
、
（
信
用
割
当
制
か
ら
割
引
政
策
へ
の
復
帰
）
　
信
用
制
限
政
策
の
も
と
で
割
引
率
を
一
定
水
準
に
維
持
す
る
と
い
う
ラ
イ

ヒ
ス
バ
ン
ク
の
政
策
は
、
　
「
安
定
恐
慌
」
的
な
景
気
後
退
を
生
み
だ
し
た
。
二
五
年
下
半
期
か
ら
の
経
済
的
不
況
は
、
二
六
年
に
入
っ
て
も
継

　
　
　
　
第
一
癸
戦
後
の
ラ
イ
髭
パ
ソ
ク
政
策
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
三
九
七



　
　
　
第
圃
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
政
策
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
三
九
八

続
し
た
。
商
品
在
庫
の
整
理
が
進
み
、
遊
休
資
金
の
形
成
が
促
が
さ
れ
る
こ
と
に
よ
り
、
市
中
の
金
融
の
需
給
関
係
は
、
目
忙
見
・
兄
て
緩
和
化

さ
㌔
市
中
（
民
間
）
謝
引
率
は
二
六
年
万
の
六
三
七
家
ら
、
六
月
に
は
四
・
五
二
％
に
ま
で
低
下
し
た
。
こ
う
し
た
金
融
の
緩
慢
は
、

種
々
の
公
的
資
金
の
供
給
や
、
外
国
信
用
に
よ
っ
て
そ
の
傾
向
が
強
め
ら
れ
た
も
の
で
あ
っ
た
。

　
市
中
の
金
融
の
緩
慢
化
と
と
も
に
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
公
定
割
引
歩
合
も
二
六
年
一
月
の
八
・
三
五
％
か
ら
九
月
に
至
る
ま
で
断
続
的
に
、

六
％
に
ま
で
引
き
下
げ
ら
れ
た
。

二
六
年
の
経
過
に
お
け
る
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
割
引
率
の
引
下
げ
の
過
程
に
は
、
次
の
よ
う
な
問
題
が
伏
在
し
て
い
た
。
つ
ま
り
、
伝
統
的
に
・

は
、
市
中
に
お
け
る
遊
休
資
金
形
成
の
増
大
に
よ
る
金
融
緩
慢
時
に
は
、
市
中
の
中
央
銀
行
へ
の
貨
幣
需
要
が
減
退
し
、
市
中
の
中
央
銀
行
へ

の
依
存
度
は
低
下
す
る
傾
向
を
持
つ
。
そ
の
よ
う
な
場
合
に
、
　
「
市
場
と
の
接
続
」
を
維
持
す
る
方
法
ぽ
、
市
中
へ
の
証
券
（
蔵
券
等
）
の
売

却
に
ょ
る
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン
に
よ
る
こ
と
が
多
い
が
（
イ
ソ
グ
ラ
ン
ド
銀
行
の
場
合
に
は
、
そ
の
よ
う
な
場
含
に
は
、
商
業
手
形
、
国
庫
手
形

や
コ
ソ
ソ
ル
等
を
再
割
引
に
出
し
た
）
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
が
、
戦
前
に
は
、
そ
の
よ
う
な
場
合
に
行
な
っ
て
い
た
大
蔵
省
証
券
の
売
却
は
、
法

的
に
制
限
さ
れ
た
こ
と
、
ま
た
、
商
業
手
形
の
再
割
も
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
保
有
国
内
手
形
は
、
総
て
短
期
の
も
の
で
あ
り
、
再
割
に
は
適
さ

な
い
も
の
で
あ
っ
た
こ
と
か
ら
、
こ
う
し
た
方
法
に
よ
る
こ
と
は
で
き
な
か
っ
た
。
そ
れ
ゆ
え
、
二
六
年
に
断
続
的
に
行
な
わ
れ
た
公
定
歩
合

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
2
7
）

の
引
下
げ
は
、
　
「
市
場
と
の
接
続
」
を
回
復
す
る
と
の
政
策
的
意
図
か
ら
出
る
も
の
だ
っ
た
の
で
あ
る
。
も
う
一
点
、
公
定
歩
含
の
引
下
げ
は
、

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
2
8
）

短
期
外
国
信
用
の
流
入
に
た
い
す
る
刺
戟
を
減
退
さ
せ
た
こ
と
で
あ
る
。
そ
れ
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
当
局
が
、
ド
イ
ッ
の
貨
幣
信
粥
構
造
の

外
資
依
存
に
た
い
し
て
、
既
に
明
確
に
危
惧
を
抱
い
て
い
た
こ
と
を
し
め
す
も
の
で
あ
る
。
そ
し
て
ド
イ
ッ
経
済
界
は
、
も
っ
と
国
内
的
資
本

形
成
を
基
盤
と
し
た
も
の
と
し
な
け
れ
ば
な
ら
ぬ
こ
と
、
ま
た
外
資
の
国
内
的
利
用
も
、
か
か
る
罠
的
に
適
っ
た
も
の
で
あ
る
必
要
性
を
強
調

　
　
　
　
　
　
（
2
9
）

し
た
の
で
あ
っ
た
。

　
イ
ギ
リ
ス
の
炭
坑
ス
ト
と
い
う
外
的
な
要
因
を
契
機
と
し
て
二
六
年
の
後
半
か
ら
、
国
内
景
気
は
上
昇
に
向
か
う
が
、
公
定
歩
合
は
、
二
七



　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

年
六
月
ま
で
、
五
％
め
水
準
を
維
持
し
た
。

※
ラ
イ
量
バ
ン
ク
総
裁
、
シ
ャ
ハ
ト
は
、
二
七
年
万
、
次
の
よ
う
に
述
べ
た
。
「
ラ
イ
隻
バ
ン
ク
の
全
体
的
な
利
子
率
引
下
げ
政
策
の
枠
継
の
中
で
、

　
こ
の
割
引
率
の
低
下
は
、
戦
前
時
の
観
点
か
ら
み
て
も
、
比
較
的
正
常
だ
と
見
な
さ
れ
う
る
水
準
に
達
し
夜
噂
ド
イ
ツ
経
済
の
一
層
の
発
展
は
、
こ
の
水
準
が

　
た
し
か
に
、
よ
り
長
期
間
に
わ
た
っ
て
確
か
な
も
の
と
み
な
し
う
る
か
、
あ
る
い
は
ま
た
再
引
上
げ
を
強
制
さ
れ
る
状
態
に
あ
る
か
を
教
え
る
も
の
と
な
ろ
う
。

　
引
下
げ
は
、
外
国
貨
幣
に
対
す
る
ド
イ
ッ
市
場
の
吸
引
力
を
、
短
期
的
に
は
減
殺
す
る
こ
と
に
な
ろ
う
が
こ
れ
に
よ
っ
て
ド
イ
ッ
の
経
済
界
は
、
以
前
よ
り
も

　
ヨ
リ
多
く
の
国
内
的
資
本
形
成
と
、
目
的
に
適
っ
た
外
国
貨
幣
の
国
内
的
利
用
の
必
要
性
を
思
い
知
ら
さ
れ
る
こ
と
に
な
ろ
う
」
O
δ
菊
φ
δ
ゲ
m
げ
螢
瓢
置
　
ω
・
ま

　
確
か
に
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
公
定
歩
合
引
下
げ
政
策
は
、
こ
の
よ
う
な
観
点
に
立
っ
た
も
の
で
あ
っ
た
。
こ
の
影
響
は
、
直
接
的
に
、
短

期
外
国
信
用
の
流
入
に
た
い
す
る
刺
戟
の
減
退
と
な
っ
て
現
わ
れ
た
。
ま
た
、
二
六
年
一
二
月
以
降
、
そ
れ
ま
で
長
期
外
国
信
用
に
対
し
て
み

と
め
ら
れ
て
い
た
特
別
免
税
措
置
が
廃
止
さ
れ
た
こ
と
も
あ
っ
て
、
外
債
の
発
行
テ
ン
ポ
が
鈍
化
し
は
じ
め
た
。
短
期
外
資
は
、
割
引
率
の
低

下
に
よ
っ
て
、
借
替
の
継
続
が
制
約
さ
れ
ざ
る
を
得
ず
、
短
期
信
用
の
返
済
傾
向
が
現
わ
れ
た
。

　
だ
が
、
二
七
年
の
二
・
三
月
頃
ま
で
は
、
証
「
券
市
場
へ
の
金
融
1
そ
こ
で
は
、
な
お
比
較
的
高
利
廻
り
が
維
持
さ
れ
て
い
た
た
め
に
ー
の
目

的
を
も
っ
た
外
国
貨
幣
の
流
入
が
続
い
た
の
で
あ
る
が
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
外
国
為
替
の
流
出
入
の
帳
尻
は
、
流
出
超
に
転
換
し
は
じ
め
た

の
で
あ
る
。
金
外
貨
保
有
の
減
少
の
原
因
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
総
裁
に
よ
れ
ば
、
　
「
割
引
率
の
低
下
に
も
と
つ
く
短
期
貨
幣
の
流
出
、
貿
易

収
支
の
逆
調
、
パ
リ
や
ブ
リ
ュ
ツ
セ
ル
に
お
け
る
ド
イ
ツ
人
に
よ
る
証
券
購
入
、
取
引
所
利
得
の
外
国
へ
の
持
ち
去
り
、
賠
償
支
払
い
や
対
外

債
務
の
利
子
・
年
賦
償
還
・
い
く
つ
か
の
外
国
に
お
け
る
投
亀
婦
せ
ら
れ
て
い
る
・
金
・
外
墓
備
は
、
三
ハ
集
か
ら
毛
年
六
黎

で
に
、
お
よ
そ
九
百
（
百
万
R
・
M
・
）
減
少
し
た
。
そ
れ
と
対
応
す
る
よ
う
に
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
資
産
に
し
め
る
国
内
手
形
、
証
券
β
ン
バ

！
ド
保
有
高
が
増
大
し
た
。
　
（
同
じ
期
問
に
＝
○
○
百
万
R
．
M
．
）
い
う
ま
で
も
な
く
、
こ
の
市
中
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
割
引
請
求
の
増
大

　
は
・
短
期
外
資
の
返
済
の
た
め
に
必
要
な
外
国
為
替
ゐ
調
達
目
的
で
、
手
形
割
引
の
手
段
が
と
ら
れ
た
こ
と
、
ま
た
、
諸
銀
行
が
取
引
所
信
用

授
与
の
拡
大
の
た
め
に
、
諸
銀
行
の
保
有
手
形
を
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
に
譲
渡
し
、
そ
れ
に
よ
り
《
行
動
の
自
由
》
を
回
復
す
る
た
め
で
あ
っ
た
。

　
　
　
　
簗
茨
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
γ
ク
政
策
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
三
九
九



第
一
次
大
戦
後
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
政
策

四
〇
〇

　
し
か
し
、
既
に
証
券
市
場
の
と
こ
ろ
で
述
べ
た
よ
う
に
、
二
七
年
に
入
っ
て
の
証
券
市
場
の
盛
況
は
、
そ
の
暴
本
的
推
進
軸
が
、
短
期
外
資

に
お
か
れ
て
い
た
こ
と
は
明
ら
か
で
あ
る
。
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
当
局
の
見
解
も
ま
た
そ
う
で
あ
っ
て
、
諸
銀
行
が
、
短
期
外
国
貨
幣
の
助
け
で

も
っ
て
、
取
引
所
業
務
に
優
先
的
に
融
資
し
て
い
る
こ
と
、
株
価
水
準
の
上
昇
は
、
基
本
的
に
こ
れ
に
依
存
し
て
い
る
と
み
な
し
た
の
で
あ
っ

た
。
　
（
中
小
規
模
の
企
業
の
場
合
に
み
ら
れ
た
彩
し
い
ヶ
ー
ス
は
、
外
国
と
の
直
接
取
引
に
よ
つ
て
、
受
入
れ
、
取
引
所
取
引
目
的
に
充
驚
さ
れ
る
．
“
と
が
多

か
つ
た
）
そ
れ
と
と
も
に
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
信
用
に
対
す
る
請
求
も
増
大
し
て
い
っ
た
の
で
あ
る
。

　
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
政
策
的
判
断
か
ら
す
れ
ば
、
外
国
短
資
の
導
入
と
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
信
用
へ
の
請
求
の
増
大
が
、
市
中
に
お
い
て
、

ま
す
ま
す
取
引
所
投
機
に
充
用
さ
れ
る
と
い
う
実
態
は
、
過
度
投
機
に
よ
る
信
用
の
過
度
緊
張
を
生
み
だ
す
だ
け
で
な
く
、
信
用
銀
行
の
下
で

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
3
1
）

の
取
引
所
取
引
の
た
め
の
顧
客
群
ン
バ
ー
ド
の
拡
大
は
、
諸
銀
行
の
流
動
性
を
危
機
に
お
と
し
入
れ
る
惧
れ
が
あ
っ
た
の
で
あ
る
。

　
こ
う
し
た
局
面
に
お
い
て
割
引
政
策
は
い
か
に
機
能
し
え
た
か
、
ま
た
機
能
し
え
な
か
っ
た
か
。
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
に
は
、
極
▼
め
て
狭
い
政

策
選
択
の
可
能
性
し
か
残
さ
れ
て
い
な
か
っ
た
。
そ
れ
は
こ
う
い
う
こ
と
で
あ
る
。
割
引
率
の
引
上
げ
は
、
短
期
外
国
儒
用
の
流
入
を
促
進
し
、

借
入
の
更
薪
を
進
め
る
こ
と
に
な
る
で
あ
ろ
う
。
そ
れ
は
い
よ
い
よ
取
引
所
投
機
に
流
入
す
る
で
あ
ろ
う
。
そ
の
こ
と
に
よ
っ
て
ド
イ
ッ
の
通

貨
制
度
は
危
胎
に
頻
せ
し
め
る
惧
れ
が
あ
る
。
何
故
な
ら
取
引
所
投
機
の
崩
落
が
、
外
国
短
資
の
急
激
な
流
出
を
ひ
き
お
こ
し
、
金
外
貨
準
傭

の
激
減
を
招
来
す
る
こ
と
に
な
る
で
あ
ろ
う
か
ら
。
つ
ま
り
、
国
内
の
儒
用
を
引
き
締
め
る
た
め
の
割
引
率
の
引
上
げ
は
、
無
条
件
的
に
可
能

で
あ
っ
た
訳
で
は
な
か
っ
た
の
で
あ
る
。

　
そ
の
た
め
、
取
引
所
信
用
の
膨
張
に
対
す
る
引
き
締
め
策
と
し
て
の
ラ
イ
ヒ
ス
パ
ン
ク
の
対
応
は
、
割
引
政
策
と
は
異
な
る
も
の
で
な
け
れ

ば
な
ら
な
か
っ
た
。

　
二
七
年
五
月
＝
日
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
は
、
ベ
ル
リ
ソ
銀
行
連
合
（
印
紙
連
合
加
盟
諸
銀
行
）
と
の
話
し
合
い
の
席
上
、
　
”
ラ
イ
ヒ
ス
バ

ン
ク
の
割
引
信
用
授
与
に
関
す
る
新
た
な
準
則
”
を
呈
示
し
た
。
そ
れ
は
、
爾
後
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
信
用
供
与
は
、
諸
銀
行
の
「
現
金
保



有
高
＋
振
替
預
金
」
に
対
す
る
総
債
務
の
関
係
で
し
め
さ
れ
る
諸
銭
行
の
「
現
金
流
動
性
」
を
基
準
に
し
て
行
な
わ
れ
る
と
い
う
も
の
で
あ
る
。

こ
れ
は
、
諸
銀
行
の
も
と
で
、
ル
ず
ル
、
β
ン
ず
ド
目
的
蚕
付
け
ら
れ
た
第
の
縮
減
、
つ
奮
、
（
糠
行
の
保
有
馨
の
売
却
に
よ

る
現
金
流
動
性
の
上
昇
を
通
じ
て
、
取
引
所
僑
用
の
拡
大
に
制
限
を
加
え
ざ
る
を
、
比
な
い
こ
と
を
い
み
し
た
。

　
こ
の
よ
う
に
・
外
国
信
用
を
返
済
し
つ
つ
、
一
定
の
流
動
性
を
調
達
し
よ
う
と
す
る
諸
銀
行
の
行
動
は
、
取
引
所
信
用
制
限
の
の
ち
に
は
、

ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
金
外
貨
保
有
高
の
二
七
年
央
に
至
る
ま
で
の
不
断
の
減
少
と
、
国
内
手
形
、
ロ
ン
バ
ー
ド
保
有
高
の
増
大
（
割
引
儒
用
の

形
で
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
へ
の
信
用
請
求
の
増
大
）
を
惹
起
し
た
。
こ
う
し
た
事
態
の
推
移
の
中
で
、
公
定
歩
合
は
二
七
年
六
月
一
〇
日
、
五

％
か
ら
六
％
へ
と
引
き
あ
げ
ら
れ
た
。
こ
れ
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
の
外
貨
準
備
が
、
国
内
手
形
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
ォ
請
求
と
は
も
は
や
照
応
し

な
い
最
低
水
準
に
ま
で
低
下
し
た
こ
と
に
よ
っ
て
、
金
・
外
貨
準
備
の
防
衛
の
た
め
に
必
然
化
さ
れ
た
措
置
で
あ
っ
た
。

　
二
七
年
以
降
の
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
政
策
は
、
こ
の
よ
う
に
、
極
端
な
外
資
依
存
か
ら
の
脱
却
を
意
図
し
つ
つ
、
国
内
通
貨
欄
度
の
維
持
の
た

め
に
・
国
内
信
用
拡
大
に
対
し
て
は
抑
制
的
な
態
度
を
と
ら
ざ
る
を
え
な
い
に
も
拘
ら
ず
、
そ
の
た
め
の
政
策
手
段
た
る
割
引
政
策
に
よ
る
割

引
率
の
引
上
げ
か
・
外
資
流
入
を
促
す
こ
と
に
な
り
、
政
策
効
果
が
完
結
し
え
ず
、
た
え
ず
尻
抜
け
に
な
っ
て
し
ま
う
と
い
う
矛
盾
し
た
基
盤

の
う
え
で
展
開
さ
れ
ざ
る
を
得
な
い
も
の
で
あ
っ
た
こ
と
を
明
ら
か
に
し
た
。

取
引
所
投
機
の
拡
大
は
、
前
節
か
ら
み
て
き
た
よ
う
に
、
相
対
的
安
定
期
の
企
業
金
融
に
内
在
し
た
交
互
計
算
信
用
と
発
行
業
務
と
の
連
絡

が
う
ま
く
い
か
な
い
と
い
う
「
流
動
性
ギ
ャ
ッ
こ
な
る
矛
盾
の
解
決
形
態
と
し
て
さ
し
あ
た
り
は
考
え
ら
れ
た
に
も
拘
ら
ず
、
そ
の
流
動
化

が
・
そ
の
ま
す
ま
す
増
大
す
る
部
分
に
お
い
て
外
国
信
用
の
導
入
に
基
礎
を
お
い
た
形
で
な
さ
れ
ざ
る
を
、
兄
な
か
っ
た
こ
と
。
だ
と
す
れ
ば
、

中
央
銀
行
た
る
ラ
イ
ヒ
ス
バ
ソ
ク
に
よ
る
、
通
貨
価
値
の
安
定
、
金
外
貨
準
備
の
擁
護
を
至
上
の
命
題
と
し
て
国
内
信
用
の
過
度
髪
に
欄
動

を
加
え
る
べ
き
政
策
手
段
と
し
て
の
割
引
率
の
引
上
げ
は
、
外
資
の
流
入
の
抑
制
手
段
と
し
て
は
無
力
た
ら
ざ
る
を
・
兄
な
い
の
は
も
は
や
自
明

で
あ
ぢ
う
・
二
八
年
有
に
は
公
定
歩
合
は
七
％
に
引
き
あ
げ
ら
れ
る
。
そ
し
て
外
資
流
入
は
、
既
に
み
た
よ
う
に
時
姦
ぞ
短
期
化
し
、
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投
機
的
浮
動
的
性
格
姦
め
つ
？
ド
イ
ッ
の
信
用
機
構
の
不
可
欠
の
構
成
要
素
と
な
っ
て
い
っ
た
の
で
あ
る
。

大
戦
後
の
ド
イ
ッ
集
主
義
は
、
以
上
で
考
察
し
た
よ
う
に
、
鑛
な
「
案
不
足
」
の
下
で
、
国
内
利
黍
水
準
と
外
国
利
子
楽
準
と

の
持
欝
な
格
差
の
存
在
を
具
体
的
な
契
機
と
し
て
、
長
短
外
資
の
流
入
を
不
可
避
と
す
る
．
芝
に
よ
っ
て
外
資
依
存
構
造
を
形
成
し
た
。
し

か
も
市
中
諸
銀
行
は
・
賢
い
短
期
外
資
を
と
り
入
れ
、
こ
れ
を
取
引
所
金
融
を
も
含
む
信
用
供
与
に
充
当
し
た
の
で
あ
っ
た
。
こ
の
た
め
、

ラ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
の
饗
供
給
に
は
・
手
形
割
引
や
担
保
貸
付
な
ど
の
薗
内
的
鯖
源
泉
」
に
も
と
つ
く
も
の
と
、
流
入
外
資
外
国
為
替
の

買
入
れ
に
ょ
る
「
外
国
信
用
源
泉
」
に
も
と
つ
く
も
の
と
の
二
つ
の
動
脈
が
存
在
す
る
憎
漏
と
と
な
っ
た
。

　
こ
う
し
た
現
実
的
基
盤
の
う
え
で
は
、
中
央
銀
行
の
政
策
課
題
の
遂
行
は
、
統
一
的
か
つ
有
効
に
は
果
さ
れ
・
兄
な
い
と
い
う
事
態
を
生
じ
さ

せ
た
・
ド
イ
ツ
の
貨
幣
信
用
構
造
の
根
幹
に
あ
た
る
部
分
が
、
直
接
的
に
、
国
際
短
資
移
動
を
規
定
す
る
諸
要
因
に
従
属
す
る
こ
と
を
い
み
し

た
か
ら
で
あ
る
・
そ
れ
は
危
機
的
局
面
に
お
い
て
は
、
重
大
な
携
乱
要
因
に
転
化
し
う
る
も
の
で
あ
っ
た
。
さ
ら
に
一
フ
イ
ヒ
ス
バ
ン
ク
は
、
外

資
の
流
出
に
備
え
る
た
め
に
・
高
率
の
金
・
外
貨
準
備
の
維
持
に
つ
と
め
な
け
れ
ば
な
ら
ず
、
国
内
信
用
は
脚
」
れ
に
し
た
が
っ
て
抑
制
的
た
ら

ざ
る
を
え
な
い
と
い
う
「
金
為
替
本
位
制
的
制
約
し
を
受
け
つ
つ
、
政
策
展
開
が
な
さ
れ
ね
ば
な
ら
な
か
っ
た
。

　
ド
イ
ッ
に
お
け
る
金
融
恐
慌
は
・
以
上
の
ご
と
き
中
央
銀
行
政
策
に
お
け
る
矛
盾
を
内
包
し
つ
つ
、
恐
慌
勃
発
の
現
実
的
契
機
が
醸
成
さ
れ

て
い
っ
た
の
で
あ
る
。
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。
そ
こ
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、
信
用
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近
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蒔
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、
　
『
管
理
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貨
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の
『
政
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の
基
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す
中
央
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行
政
策
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可
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眼
界
、

　
　
　
お
よ
び
そ
の
根
拠
を
問
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う
視
角
か
ら
の
接
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が
み
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れ
る
。
こ
れ
は
、
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に
具
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て
の
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で
あ
る
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策
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よ
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に
な
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に
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シ
ャ
ハ
ト
に
よ
れ
ば
、
専
門
家
委
員
会
の
見
解
は
、
ア
ン
グ
揮
サ
ク
ソ
ソ
的
銀
行
実
践
に
も
と
つ
く
も
の
で
、
た
し
か
に
、
そ
れ
に
よ
れ
ぱ
、
　
「
銀
行

　
　
の
銀
行
」
規
定
は
極
め
て
載
然
ど
分
か
れ
て
い
る
。
し
か
し
後
述
す
る
よ
う
に
、
二
署
名
手
形
の
し
め
る
割
合
は
、
ラ
イ
ヒ
ス
パ
ソ
ク
の
場
合
に
も
そ
れ

　
　
ほ
ど
多
い
訳
で
は
な
か
う
た
の
で
あ
る
。
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こ
の
点
、
中
央
銀
行
の
準
備
金
に
関
し
て
国
際
支
払
の
た
め
の
準
備
金
と
し
て
の
役
割
が
、
国
内
の
金
（
貨
）
流
通
の
縮
少
、
代
替
に
よ
っ
て
、
よ
り

　
　
前
面
に
出
て
く
る
こ
と
に
な
る
。

（
1
9
）
　
マ
ク
ミ
ラ
ソ
報
告
に
お
い
て
は
、
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
銀
行
が
公
定
歩
合
の
引
き
上
げ
を
な
す
と
き
の
鷹
接
的
結
果
と
し
て
は
次
の
点
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。

　
　
e
、
海
外
へ
の
貸
付
は
長
期
・
短
期
と
も
に
減
少
し
、
海
外
か
ら
の
借
入
れ
が
増
大
。
⇔
、
企
業
は
活
動
を
双
減
し
、
国
内
の
購
買
力
が
減
退
し
、
し
た

　
　
が
っ
て
輸
入
も
縮
少
す
る
。
⇔
、
商
品
の
売
行
き
が
停
滞
し
て
物
価
は
低
下
す
る
。
⑳
、
物
価
下
落
は
、
生
産
者
と
し
て
生
産
費
切
下
げ
を
余
儀
な
く
さ

　
　
せ
る
。
，
か
く
て
、
そ
の
こ
と
が
行
な
わ
れ
る
な
ら
ば
、
国
際
貿
易
の
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は
貿
易
尻
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好
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な
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